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RC1 (SEK)

-0,37%

YTD

. En global long/short aktiefond som kan investera i alla sektorer varlden éver.

. Fundamental forvaltning av en portféljférvaltare med nastan 30 ars

erfarenhet av finanssektorn.

*  Forvaltarteamet far stéd av ett namnkunnigt Advisory Board.

Manadsuppdatering

Den globala borsutvecklingen i mars blev betydligt mer
oregelbunden an de starka forsta tva manaderna pa

aret. Overlag goda resultatrapporter kom i skymundan

av a ena sidan lagre rantor och a andra sidan oro over
konjunkturutvecklingen. Manaden avslutades dock positivt
och utvecklingen for det forsta kvartalet som helhet blev
den starkaste pa tio ar. Darmed aterhamtade marknaden i
princip hela den kraftiga nedgangen fran det fjarde kvartalet
2018.

Centralbanker, politik och konjunktursignaler stod i
centrum foér investerarnas intresse under manaden. Den
amerikanska centralbanken Federal Reserve férstarkte vid
motet i mars sin "duvaktiga” installning med hanvisning till
en inbromsning i ekonomin och fallande inflationstryck.
Aven den europeiska centralbanken ECB gav uttryck
fér en negativ syn pa tillvaxten och sjunkande inflation.
Aktiemarknadernas initiala reaktioner blev negativa
och avspeglade en stigande konjunkturoro. Efter hand
vagde dock de positiva effekterna av lagre rantor éver
och aktiemarknaden starktes. Detta gallde dock inte
banksektorn, som tvartom skulle gynnas av ett normaliserat,
hoégre rantelage.

De politiska foérvecklingar som dominerat nyhetsflédet
under lang tid, USA-Kina och Brexit, utvecklades at olika
hall. Darmed 6kade férvantningarna pa framgangsrika
handelssamtal mellan USA och Kina, aven om inget avtal
naddes i mars. Daremot steg oron for att Storbritanniens

uttrade ur EU, Brexit, riskerar att ske utan ett avtal.
Theresa Mays forsok att fa igenom det framférhandlade
avtalet i parlamentet réstades ned ett flertal ganger. Den
ursprungliga tidsgransen, 29 mars, forlangdes dock av EU
till 12 april. I skrivande stund ar dock maojligheterna att fa
igenom ett avtal hogst osakra.

Sammantaget steg varldsindex, matt i svenska kronor,
med 1,1 procent i mars. De flesta sektorer noterade
uppgangar med informationsteknologi och dagligvaror i
toppen, samtidigt som banker noterade nedgangar. Sa gott
som alla regioner steg med USA och Kina i taten, medan
Europa sjonk.

FONDUTVECKLING
Fonden sjonk med 0,4 procent raknat i fondens
huvudklass RC1 (SEK). Informationsteknologi och
kommunikationstjanster bidrog mest positivt medan banker
och sallankopsvaror belastade fondens utveckling. Fondens
langa positioner belastade fondens utveckling med 0,6
procent, medan kortpositionerna gav ett positivt bidrag med
0,2 procent.

Fondens starkaste bidragsgivare i mars var den japanska
spelstudion Square Enix. Bolaget har hittills haft en bra
start pa 2019 tack vare publiceringen av sitt efterlangtade
tv-spel Kingdom Hearts 3, som nu blivit seriens snabbast
saljande. Men efter ett uttalande fran Square Enix president
Yosuke Matsuda i bérjan av manaden har investerarna bérjat
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hoppas pa ytterligare ett stort slapp under aret, och vantar
spant pa arets stora spelkonferens E3 dar nyheten forvantas
presenteras narmare. Under manaden uppgraderade

aven en del analysfirmor sina kdprekommendationer

kring utvecklaren. De tror pa fortsatt god tillvaxt tack

vare nya expansioner av hdg-marginalspel med
prenumerationsmodeller (sa som Square Enix onlinespel
Final Fantasy XIV) och en snabb aterhamtning inom
mobilspel. Dessutom kan bolaget komma att presentera
helt nya titlar redan under 2019.

Aven den amerikanska halvledartillverkaren Qualcomm
bidrog positivt till fondens utveckling den gangna manaden.
Perioden dominerades av nyheter om bolagets langtgaende
patenttvist med Apple. Pa grund av tvisten har Apple vagrat
att betala sina licensavgifter till Qualcomm sedan 2017.

De har ocksa stamt leverantdren fér att ha missbrukat sin
dominans i mobilchipmarknaden. Till investerarnas gladje
vann Qualcomm en tva veckor lang rattegang som rérde
tre av deras patent. Ratten avgjorde att Apple blir skyldiga
Qualcomm 31 miljoner dollar. De har dvertratt patentlagarna
nar det galler den Qualcomm-teknologi som ger iPhone-
modellerna 7 till och med X snabbare internetuppkoppling
och langre batteritid. Nasta rattegang borjar den 15 april.
Da ska det avgdras om Apple maste betala aven for annan
teknologi som Qualcomm har utvecklat och som Apple
anvander i sina smartphones.

Aktieinnehavet i den tyska fordonstillverkaren
Volkswagen kom att paverka fondens utveckling negativt.
Den europeiska bilindustrins aktier foll i samband med att
BMW vinstvarnade. Dessutom blev det klart att Volkswagen
kommer att producera 50 procent fler elbilar an vad
tillverkarens tidigare malsattning beskrev. Detta togs emot
negativt av investerare eftersom elbilarna férvantas fa lagre
vinstmarginaler. Utover detta blev det ocksa klart att bolaget
ska undersodkas juridiskt ytterligare en gang i relation till
utslappsskandalen som bérjade 2015,

En annan position som belastade fondutvecklingen
i mars var BNP Paribas. Den franska bankens svaga
kursutveckling avspeglade en i allmanhet negativ marknad
fér bankaktier under perioden. Alla fondens bankinnehav
tyngdes av aktiekursfall i mars. Varst var det for banker
med relativt storre sydeuropeisk narvaro, som drogs ned
av regionens svaga makroekonomiska data. Europeiska

Fondinformation

KIID OCH PROSPEKT (WEBPLATS)
http:fundinfo.sebfundservices.lu/
RhenmanPartnersFund/

FONDKLASSER
Svenska Kronor (SEK) / Euro (EUR)

MALAVKASTNING

Genomsnittlig nettoavkastning dver

tid +7-8 %

FONDSTRUKTUR

AlF / FCP (Fonds Commun de Placement)
under Part Il of the Luxembourg Law on
Investment Funds

FORVALTARE
Staffan Knafve

PRIME BROKER

PORTFOLJFORVALTARE
Rhenman & Partners Asset Management AB

AIFM / FONDBOLAG
FundRock Management Company S.A.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

DEPOSITARY OCH PAYING AGENT
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.

Centralbankens beslut att halla rantorna laga innebar vidare
att bankernas marginaler kommer att fortsatta att hallas
pressade.

FRAMTIDSUTSIKTER

Ett mycket starkt kvartal kan laggas till ett mycket svagt.
Viar darmed tillbaka till ruta ett. Forsvagningen av
varldsekonomin ar ett faktum, men det rader fortfarande en
bred optimism om att det gar att undvika en lagkonjunktur.
Vi delar den asikten. Vi ser aven tydliga tecken pa en
breddad aktiemarknad dar cykliska och sa kallade
vardeaktier ser ut att ga battre, liksom finanssektorn.

Vi férvantar oss en ytterligare breddning och starkning
av aktiemarknaden, till och med oavsett utfallet av Brexit. En
hard Brexit ger eventuellt ett initialt kursfall, men darefter
antagligen stigande kurser till foljd av saval penningpolitiska
som finanspolitiska stimulansatgarder. En organiserad
Brexit bor definitivt ge ett lattnadsrally. En forlangning av
forhandlingarna bor aven det tas emot nagorlunda positivt
eftersom marknaden skulle tolka detta som att EU seren
forhandlingslésning som realistisk. Alla tre scenarierna fér
Brexit indikerar saledes stigande aktiekurser. Stérsta hindret
for en fortsatt uppgang ar de globala handelsfragorna.

REVISOR
PricewaterhouseCoopers (PwC)

KOP/FORSALINING
Manadsvis

MINSTA FOLJDINVESTERING
Inget minimum
VARSELPERIOD VID

KOP/FORSALINING
3 arbetsdagar (12.00 CET)

HURDLE RATE
Euribor goD (high-water mark)
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FONDUTVECKLING - RC1 (SEK)
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MARS 2019
FONDKLASS MANADSAVKASTNING: | YTD 2019 SEDAN FONDSTART*
RC1 (SEK) 06,32 -0,37% 15,85% -3,68%
RCg (SEK) 99.45 -0,26% 16,23% -0,55%
IC1 (EUR) 86,39 0,59% 12,09% -13,61%
3 man Euribor (EUR) 99,47 0,00% 0,00% -0,53%

FONDKLASSINFORMATION - ENDAST JURIDISKA PERSONER

FORVALT- PRESTATIONS-
MINSTA INSATTNING NINGS AVG. BASERAD AVG. | ISIN BLOOMBERG REUTERS TELEKURS
IC1 (EUR) 100 000 1,50 % 20 % LU1346219667 RGLOPC1 LX 68373122 32744428
IC1 (SEK) 1000 000 150 % 20% LU1346220160 RGLOPI1 LX 68373081 32744302

FONDKLASSINFORMATION - PRIVATPERSONER ELLER JURIDISKA PERSONER

FORVALT- PRESTATIONS-
MINSTA INSATTNING NINGS AVG. BASERAD AVG. | ISIN BLOOMBERG REUTERS TELEKURS
RC1 (SEK) 500 2,00 % 20 % LU1346219402 RGLOPR1 LX 68373110 32744421
RCg (SEK) 2 500 000 0,70 % 20 % LU1339365303 RGLOPRg LX 68373115 32744420

Utdver ovanstaende avgifter tillkommer administrativa avgifter. For mer info se KIID samt prospekt (part B, B14-18).

Fotnot: 1) Startdatuminformation for varje fondklass aterfinns pa sidan 4.
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PORTFOLJKONSTRUKTION®

PYRAMIDNIVA

POSITIONSSTORLEK  ANTAL POSITIONER

VALUTAEXPONERING3

Toppinnehav 20 m USD 50 %
o m EUR 12%
Karninnehav 1%-3% 16 = SEK 1%
Basinnehav 0.5 %1% 2 =Py 0%
CHF 9%
Kandidatinnehav 0%-05% 0 Ovriga 7%
. . , ..
RISK (RC1 SEK) EXPONERING FORVALTAT KAPITAL STORSTA AKTIEINNEHAV
Value at risk“ 129% Lang 114% Fond: 1. Exxon Mobil Corp
2. Chevron Corp
Standardavvikelse 5 13.43% Kort 6% EUR 8m
3. Telefon AB LM Ericsson
Sh kvots Brutt: 20% UsD
arpe kvo 008 rutto 120 om 4 Podis skl
o Totalt férvaltat kapital: )
Netto 109% EUR 625m P 5. The Walt Disney Co

Fotnot: 2) Antal langa aktiepositioner (exkl. ETF:er). 3) | procent av totalvardetvardet fér ldnga och korta postioner (exkl. cashpositioner). 4) Fér innehav vid manadens
slut (95% konf. int, 250 dgr historik). 5) Standardavvikelse och sharpe kvot annualiserade. 6) Exponering ar ej justerad for nettofondfléde vid manadsskiftet.
7) Forvaltat kapital ar justerat for nettofondfléde vid manadsskiftet.

HISTORISK VARDEUTVECKLING OCH NAV

RC1 (SEK) NAV

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUuL AUG SEP OKT NovV DEC
2016 100,10 101,22 10331 104,36
2017 104,27 106,54 106,06 105,84 104,40 103,98 10213 100,41 104,80 106,89 108,52 108,00
2018 106,99 103,24 102,04 106,29 101,71 9975 102,74 104,00 102,48 95,00 95,42 83,14
2019 91,66 96,68 96,32
RC1 (SEK) AVKASTNING %, NETTO EFTER AVGIFTER
AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEC TOTAL
2016 0,10 112 2,06 1,02 4,36
2017 -0,09 218 -0.45 -0.21 -1,36 -0.40 -178 -1,68 4,37 1,99 1,52 -0,48 3,49
2018 -0.94 -3,51 -116 417 -4,31 -1.93 3,00 1,23 -1,46 -7.30 0,44 -12,87 -23,02
2019 10,25 548 -0,37 15,85
RC9 (SEK) NAV
AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUuL AUG SEP OKT NOV DEC
2016 100,22 101.45 103,62 104,87
2017 104,89 107.25 106,85 106,75 105,42 105,11 103,36 101,72 106,28 108,36 110,13 109,72
2018 108,82 105,11 104,00 108,46 103,89 102,00 105,16 106,57 105,12 97.55 9810 85,56
2019 94.44 99,71 99.45
RC9 (SEK) AVKASTNING %, NETTO EFTER AVGIFTER
AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NovV DEC TOTAL
2016 0,22 1,23 214 121 4.87
2017 0,02 225 -0,37 -0,09 -1.25 -0,29 -1,66 -159 4,48 1,06 1,63 -0,37 4,62
2018 -0,82 341 -1,06 4,29 -4.21 -1.82 310 1,34 -1,36 -7.20 0,56 -12,78 -22,02
2019 10,38 558 -0,26 16,23
IC1 (EUR) NAV
AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC TOTAL
2017 99.08 98,29 100,48 101,42 101,46 101,92
2018 101,48 94,89 92,06 93,50 o173 88,84 92,99 91.09 92,39 85,50 86,29 76.46
2019 8238 85,88 86,39
IC1 (EUR) AVKASTNING %, NETTO EFTER AVGIFTER
AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOvV DEC TOTAL
2017 -0,92 -0,80 2,23 094 0,04 0.45 1,92
2018 -043 -6,49 -2,08 156 -1,89 -3.15 4,67 -2,04 143 -7.46 092 -11,39 -24,08
2019 774 4.25 0.59 1299
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OM RHENMAN & PARTNERS

Rhenman & Partners Asset Management, som grundades 2008, ar en Stockholmsbaserad kapitalforvaltare med fokus pa tva

nischfonder som administreras av FundRock Management Company S.A.: Rhenman Healthcare Equity L/S, som startades i juni

2009, och Rhenman Global Opportunities L/S, som startades i augusti 2016. Det totalt forvaltade kapitalet uppgar till cirka EUR

600m. Forvaltningsteamen for de bada fonderna far stod i sina respektive investeringsprocesser av namnkunniga radgivare bestaende

av bla. professorer och sakkunniga med mangarig marknadserfarenhet och stora expertnatverk over hela varlden.

Legal Disclaimer

Rhenman Global Opportunities L/S. “The Fund" is not an investment fund as
defined in the European Union directives relating to undertakings for collective
investment in transferable securities (UCITS). Legal information regarding Fund
is contained in the Prospectus and the KIID. available at Rhenman & Partners
Asset Management AB (Rhenman & Partners) webpage: http://rhepa.com/
the-fund/prospectus/.

This material has been prepared by Rhenman & Partners for professional
and non-professional investors. Rhenman & Partners when preparing
this information has not taken into account any one customer's particular
investment objectives, financial resources or other relevant circumstances
and the opinions and recommendations herein are not intended to represent
recommendations of particular investments to particular customers. This
material is for informational purposes only and should not be construed
as an offer or solicitation to sell or buy units the Fund. Investors is strongly
recommended to get professional advice as to whether investment in the Fund
is appropriate having regard to their particular investment needs, objectives
and financial circumstances, before investing.

All securities' transactions involve risks, which include (among others) the
risk of adverse or unanticipated market, financial or political developments
and, in international transactions, currency risk. There can be no assurance
that an investment in the Fund will achieve profits or avoid incurring substantial
losses. There is a high degree of risk inherent in investments and they may
not be suitable for all eligible investors. It is possible that an investor may lose
some or all of its investment. The past is not necessarily a guide to the future
performance of an investment. The value of investments may fall as well as
rise and investors may not get back the amount invested. Changes in rates of
foreign exchange may cause the value of investments to go up or down.

Before making an investment decision, an investor and/or its adviser
should (i) consider the suitability of investments in the Fund with respect to its
investment objectives and personal situation and (ii) consider factors such as
its personal net worth, income, age, risk tolerance and liquidity needs. Short-
term investors and investors who cannot bear the loss of some or all of their
investment or the risks associated with the limited liquidity of an investment
should not invest.

Due care and attention has been used in the preparation of this information.
However, actual results may vary from their forecasts, and any variation may
be materially positive or negative. Forecasts, by their very nature, are subject
to uncertainty and contingencies, many of which are outside the control
of Rhenman & Partners. Rhenman & Partners cannot guarantee that the
information contained herein is without fault or entirely accurate. There may be

delays, omissions or inaccuracies in the information. Any dated information is
published as of its date only and no obligation or responsibility is undertaken to
update or amend any such information.

The information in this materialis based on sources that Rhenman & Partners
believes to be reliable. Rhenman & Partners can however not guarantee
that all information is correct. Furthermore, information and opinions may
change without notice. Rhenman & Partners is under no obligation to make
amendments or changes to this publication if errors are found or opinions or
information change. Rhenman & Partners accepts no responsibility for the
accuracy of its sources.

Rhenman & Partners is the owner of all works of authorship including, but
not limited to, all design text, images and trademarks in this material unless
otherwise explicitly stated. The use of Rhenman & Partners’ material, works
or trademarks is forbidden without written consent except where otherwise
expressly stated. Furthermore, it is prohibited to publish material made or
gathered by Rhenman & Partners without written consent.

By accessing and using the http://rhepa.com/ website and any pages
thereof, you acknowledge that you have reviewed the following important
legal information and understand and agree to the terms and conditions set
therein. If you do not agree to the terms and conditions in this disclaimer, do
not access or use http://rhepa.com/website in any way.

Products and services described herein are not available to all persons in all
geographical locations. Rhenman & Partner will not provide any such products
or services to any person if the provision of such services could be in violation
of law or regulation in such person's home country jurisdiction or any other
related jurisdiction. The units of the Fund may not be offered or sold to or within
the United States or in any other country where such offer or sale would conflict
with applicable laws or regulations.

In no event, including (but not limited to) negligence, will Rhenman & Partner
be liable to you or anyone else for any consequential, incidental, special or
indirect damages (including but not limited to lost profits, trading losses and
damages).

The sole legally binding basis for the purchase of shares of the Fund
described in this information is the latest valid sales prospectus with its terms
of contract. Subscriptions cannot be received on the basis of financial reports.

An investment in the Fund does not represent deposits or other liabilities of
any member of the Rhenman & Partners Group. Neither Rhenman & Partners
nor any member of the Rhenman & Partners Group and its affiliates guarantees
in any way the performance of the Fund, repayment of capital from the Fund,
any particular return from or any increase in the value of the Fund.

Prenumerera pa vart nyhetsbrev pa

RHEPA.SE

KONTAKTINFORMATION:
Rhenman & Partners
Asset Management AB
Strandvagen 5A

114 51 Stockholm, Sweden
Tel + 46 8 459 88 80
info@rhepa.com

SVENSKA INVESTERARE:
Anders Grelsson

Svenska investerarrelationer
Mob + 46 70 374 43 20
anders@rhepa.com

INTERNATIONELLA INVESTERARE:
Carl Grevelius

Utlandska investerarrelationer

Tel + 46 8 459 88 83
carl@rhepa.com
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