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Sammanfattning

Rhenman & Partners Asset Management, LEI 529900Y94N8RDQWHSZ16 ("Rhepa’), som forvaltar
Rhenman Healthcare Equity L/S, beaktar de huvudsakliga negativa effekterna av sina
investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Denna redogorelse ar Rhenman & Partners Asset
Managements konsoliderade huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenser.

Denna redogorelse om huvudsakliga negativa effekter tacker referensperioden fran 1 januari till 31
december 2023.

Rhepas dvergripande malsattning ar att skapa en god langsiktig, riskjusterad avkastning pa det
forvaltade kapitalet. Baserat pa investeringsteamets omfattande och djupa sektorkompetens samt
externa kallor, sasom SASB och deras sex delsektorer for halso- och sjukvardsindustrin, har vi
identifierat hallbarhetsfaktorer och huvudsakliga negativa konsekvenser som ar specifikt relevanta
och vasentliga for halso- och sjukvardssektorn.

Rhepa har identifierat (1) vattenanvandning som den valfria miljéindikatorn och (2) bristen pa
strategier for bekampning av korruption och mutor som den valfria sociala indikatorn.

Med tanke pa fondens investeringsstrategi och tematiska fokus anses indikatorerna 1.15-1.18
(relaterade till investeringar i statliga och éverstatliga enheter samt fastigheter) ej vara tilldmpliga.

Rhepas strategi for att integrera hallbarhet och minimera de huvudsakliga negativa effekterna av
vara investeringsbeslut appliceras endast till vara langa aktiepositioner och bestar av tre
huvudstrategier, (1) inkludering, (2) uteslutning och (3) pagaende dialog.

Under 2023 implementerades en ny, utdkad policy for hallbara investeringar som omfattar
ytterligare en niva av investeringsanalys fore och efter handel av vasentliga hallbarhetsfaktorer och
huvudsakliga negativa konsekvenser.

Data som rapporteras i denna redogérelse baseras endast pa fondens langa aktiepositioner. Korta
positioner har inte inkluderats da det fortfarande saknas hallbarhetsdata for en stor del av den typ
av korta investeringar som Rhepa gor. Rhepa foljer utvecklingen och avser forfina
berakningsmetoderna over tid, inte minst baserat pa framtida handledning fran europeiska
myndigheter som vantas implementeras under kommande ar. Data fran Clarity.Al har anvants for
att berakna de negativa konsekvenserna som ingar i denna rapport och omfattar bade
rapporterade och estimerade data. Detta ar Rhepas andra redogdérelse om huvudsakliga negativa
konsekvenser och férsta historisk jamférelse dar konsekvenserna under 2022 jamférs med
konsekvenserna 2023.

Data nedladdad fran Clarity.Al den 28 juni 2024.
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Tabell 1: Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbarhetsfaktorer

Indikatorer som galler fér investeringar i investeringsobjekt

Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser Matt

Konsekvenser 2023

Konsekvenser 2022

Forklaring

PJRHENMAN
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Vidtagna och planerade atgarder samt mal for nasta referensperiod

Klimatrelaterade och andra miljérelaterade indikatorer

Utslapp av
vaxthusgaser

1. Utslapp av vaxthusgaser

Scope 1 vaxthusgasutslapp

17080 tCO2e

1569.5 tCO2e

Tackning 96.55%
Estimerad 44.86%
Rapporterad 55,14%

Scope 2 vaxthusgasutslapp

2130.3tCO2e

1520.9 tCO2e

Tackning 96.55%
Estimerad 44.86%
Rapporterad 55,14%

Scope 3 vaxthusgasutslapp

48 386,9 tCO2e

81137.5 tCO2e

Tackning 96,05%
Estimerad 57.26%
Rapporterad 42,74%

Total mangd vaxthusgasutslapp

52 225,2tCO2e

84 805,4 tCO2e

Tackning 96,05%
Estimerad 57.26%
Rapporterad 42,74%

2. Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck

52,8 tCO2e / EURmM
investerat

81,0 tCO2e / EUR M
investerat

Tackning 96,05%
Estimerad 57.26%
Rapporterad 42,74%

3. Investeringsobjektens
vaxthusgasintensitet

Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet

131,0 tCO2e / EUR M
intakter

132,6 tCO2e / EUR M
intakter

Tackning 96,05%
Estimerad 57.26%
Rapporterad 42,74%

Vi férvantar oss att alla foretag arbetar med sina utslapp och har en handlingsplan
fér hur de ska minimeras. Rhepa investerar enbart i sjukvardssektorn och investerar
darfor inte i fossilintensiva foretag.

Vi férvantar oss ocksa att féretag arbetar aktivt med att hitta satt att utnyttja férnybar
energi i stérre utstrackning framover.

Om Rhepa far kannedom om ett specifikt fall dar ett féretag agerar i strid med dessa
férvantningar ska Rhepa utvardera om en aktiv dialog bor inledas for att paverka
féretaget i en positiv riktning eller om inte, om en avyttring boér ske.

Inga specifika atgarder under aret.

4. Exponering mot féretag
verksamma inom sektorn
for fossila branslen

Andel investeringar i foretag verksamma inom sektorn
for fossila branslen

0%

0%

Tackning 98.85%
Estimerad 0%
Rapporterad 100%

5. Andel forbrukning och
produktion av icke-férnybar
energi

Investeringsobjektens andel av investeringsobjektens
férbrukning av icke-férnybar energi och icke-férnybar
energiproduktion jamfért med férnybara energikallor,
uttryckt i procent

Konsumtion: 72,7 %

8233%

Tackning 68.57%
Estimerad 5,08%
Rapporterad 94.92%

6.
Energiférbrukningsintensitet
per sektor med hog
klimatpaverkan

Energiférbrukning i GWh per miljon euro i
investeringsobjektens intakter, per sektor med stor
klimatpaverkan

Total: 0.46 GWh /
EUR m intakter

Sektor C: 0,46 GWh
/ EUR m Intakter

Total: 0,18 GWh /
EUR m intakter

Sektor C: 0,18 GWh /
EUR m intakter

Tackning 95.82%
Estimerad 49.08%
Rapporterad 50.92%

Tackning 95.82%
Estimerad 49,08%
Rapporterad 50.92%

Foretag som genererar mer an 5 procent av sina intakter fran produktion eller
distribution av fossila branslen exkluderas fran Rhepas investeringsuniversum.

Vi férvantar oss ocksa att foretag arbetar aktivt med att hitta satt att utnyttja férnybar

energi i storre utstrackning framover.

Om Rhepa far kdannedom om ett specifikt fall dar ett féretag agerar i strid med dessa
férvantningar ska Rhepa utvardera om en aktiv dialog bor inledas for att paverka
féretaget i en positiv riktning eller om inte, om en avyttring skall dvervagas.

Inga specifika atgarder, utéver ordinarie exkluderingar, under aret.
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Indikatorer fér huvudsakliga negativa

konsekvenser

Konsekvenser 2023

Konsekvenser 2022

Forklaring
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Vidtagna och planerade atgarder samt mal for nasta referensperiod

Forts. Klimatrelaterade och andra miljérelaterade indikatorer

Biologisk mangfald 7. Verksamhet som Andel investeringar i investeringsobjekt med 0.61% 0% Tackning 98.59% Rhepa forvantar sig att foretag ar medvetna om vasentliga negativa effekter pa
paverkar den biologiska anlaggningar/verksamheter belagna i eller nara biologisk mangfald och att de aktivt arbetar med att hitta satt att minimera
mangfalden i omraden med kanslig biologisk mangfald dar dessa Clarity Al anvénder NLP- eventuella effekter.
utsatta/kansliga omraden investeringsobjekts verksamhet paverkar dessa modeller for att identifiera
negativt omraden negativt Overtrédelser av denna PAl. | Om Rhepa far kdnnedom om ett specifikt fall dar ett féretag agerar i strid med

Alla kontroverser som dessa forvantningar ska Rhepa utvardera om en aktiv dialog boér inledas for att
betraktas som potentiella paverka bolaget i positiv riktning eller om inte, om en avyttring skall évervagas.
overtrédelser av NLP-
modeller granskas senare Inga specifika atgarder under aret.
av vdra analytiker.
Vatten 8. Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten som genereras av 0,00025 ton / EURmM | 0.00080ton / EURmM | Tackning 9.69% Utslapp till vattendrag ar en viktig aspekt inom halso- och sjukvardssektorn och
investeringsobjekten per miljon investerade euro, investerat investerat Estimerad 39.17% nagot som i storre utstrackning kommer att inga i Rhepas utokade
uttryckt som ett viktat genomsnitt Rapporterad 60.83% investeringsanalys.
Vi férvantar oss att alla foretag arbetar med sina utslapp och negativa effekter pa
hav, sjéar och andra vattendrag. Vi férvantar oss ocksa att de har en handlingsplan
for hur de ska minimeras.
Om Rhepa far kdnnedom om ett specifikt fall dar ett féretag agerar i strid med
dessa forvantningar ska Rhepa utvardera om en aktiv dialog boér inledas for att
paverka foretaget i en positiv riktning eller om inte, om en avyttring skall évervagas
Inga specifika atgarder under aret.
Avfall 9. Andel farligt avfall Antal ton farligt avfall som genererats av o.11ton/EURmM o11ton/ EURmM Tackning 94.47% Farligt avfall ar en viktig aspekt inom halso- och sjukvardssektorn och nagot som i

investeringsobjekten per miljon investerade euro,
uttryckt som ett viktat genomsnitt

investerat

investerat

Estimerad 59.36%
Rapporterad 40.64%

storre utstrackning kommer att inga i Rhepas utdkade investeringsanalys.

Rhepa forvantar sig att foretag aktivt arbetar med satt att minimera och hantera
farligt avfall pa ett ansvarsfullt satt.

Om Rhepa far kdnnedom om ett specifikt fall dar ett foretag agerar i strid med
dessa forvantningar ska Rhepa utvardera om en aktiv dialog boér inledas for att
paverka foretaget i en positiv riktning eller om inte, om en avyttring skall évervagas

Inga specifika atgarder under aret.
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Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser nsekvenser 2023 nsekvenser 2022 Forklaring Vidtagna och planerade atgarder sa
referensperiod
Indikatorer gallande sociala férhallande, personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor
Sociala férhallanden 10. Brott mot principerna i UNGCs (FNs Andel investeringar i 6.15% 10,06% Tackning 98.59% Rhepa férvantar sig att alla féretag agerar i linje med de principer och
och personalfragor globala 6verenskommelser) och OECDs | investeringsobjekt som har varit férvantningar som beskrivs i UNGC:s och OECD:s riktlinjer
riktlinjer fér multinationella féretag inblandade i dvertradelser av Clarity Al anvdnder NLP-
principerna i FN:s globala modeller for att identifiera Om Rhepa far kdnnedom om ett specifikt fall dar ett féretag pa ett allvarligt
dverenskommelser eller OECD:s dvertradelser av denna PAI. eller systematiskt satt agerar i strid med dessa riktlinjer och forvantningar ska
riktlinjer fér multinationella féretag Alla kontroverser som Rhepa utvardera om en aktiv dialog bér inledas for att paverka féretaget i en
betraktas som potentiella positiv riktning eller om inte, om en avyttring skall évervagas
Svertrédelser av NLP-
modeller granskas senare av | Inga specifika atgarder under aret.
vara analytiker.
11. Brist pa processer och mekanismer Andel investeringar i 2,08% 0.52% Tackning 98,08%
for att dvervaka efterlevnaden av FNs investeringsobjekt utan strategier Estimerad 0%
globala 6verenskommelser och OECDs for att 6vervaka efterlevnaden av Rapporterad 100%
riktlinjer fér multinationella féretag principerna i FNs globala
o6verenskommelser eller OECDs
riktlinjer for multinationella féretag
eller mekanismer fér hantering av
klagomal kring 6vertradelser av
principerna i FNs globala
overenskommelser eller OECDs
riktlinjer for multinationella féretag
12. Qjusterad loneskillnad mellan kénen Genomsnittlig ojusterad 7.32% 5.47% Tackning 40.62%
Loneskillnad mellan kénen i Estimerad 0%
investeringsobjekten Rapporterad 100%
13. Kénsfordelning i styrelsen Genomsnittlig andel kvinnliga och 34.53% 31.41% Tackning 98.77%
manliga styrelseledaméter i Estimerad 0%
investeringsobjekten Rapporterad 100%
14. Exponering mot kontroversiella Andel investeringar i 0% 0% Tackning 98.85% Kontroversiella vapen ar exkluderade fran Rhepas investeringsuniversum.
vapen (antipersonella minor, investeringsobjekt som ar Estimerad 0%
klustervapen, kemiska och biologiska involverade i tillverkning eller Rapporterad 100% Inga specifika atgarder under aret.
vapen) férsalining av kontroversiella vapen
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Indikatorer som galler for investeringar i statliga och éverstatliga enheter

Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser Konsekvenser 2023 Forklaring Vidtagna och planerade atgarder samt mal for nasta

Miljdmassiga

15. Vaxthusgasintensitet

‘ Konsekvenser 2022

referensperiod

Vaxthusgasintensiteten i de lander som NA NA Rhepa investerar inte i statliga | NA
investerats eller dverstatliga enheter.
Sociala 16. Investerade lander som ar Antal ldnder med investeringar som ar NA NA Rhepa investerar inte i statliga | NA

féremal for sociala krankningar

féremal for sociala krankningar (absolut

eller dverstatliga enheter.

antal och relativt antal dividerat med alla
lander med investeringar), enligt
internationella férdrag och konventioner,
FNs principer och, i tilldmpliga fall, nationell
lag

Indikatorer som galler fér investeringar i fastigheter

Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser

Konsekvenser 2023 Konsekvenser 2022 Forklaring Vidtagna och planerade atgarder samt mal for nasta
referensperiod
Fossila branslen 17. Exponering foér fossila branslen Andel av investeringar i fastighetstillgangar | NA NA Rhepa investerar inte i NA
genom fastighetstillgangar involverade i utvinning, lagring. transport fastigheter.
eller tillverkning av fossila branslen
Energieffektivitet 18. Exponering for energiineffektiva | Andel av investeringar i energiineffektiva NA NA Rhepa investerar inte i NA
fastighetstillgangar fastighetstillgangar fastigheter.
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Tabell 2 och 3: Ytterligare indikatorer

Indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser Konsekvenser 2023 Konsekvenser 2022 Forklaring Vidtagna och planerade atgarder samt mal for nasta

referensperiod

Ytterligare klimatrelaterade och andra miljérelaterade indikatorer

Vatten-, avfalls- och 6. Vattenanvandning och -atervinning 1. Genomsnittlig mangd vatten som 1:736 m3*/EURmM 1:91.8 m3 1: Tackning 41.67% Rhepa har identifierat vattenanvandning som sarskilt relevant for
materiella utslapp forbrukas och atervinns av 2:0,07 % 2:0,07 % Estimerad 0% halso- och sjukvardssektorn och férvantar sig att féretag med
investeringsobjekten (i kubikmeter) per Rapporterad 100% vattenintensiva produktionsprocesser och féretag inom andra
miljon euro i investeringsobjektens vattenintensiva omraden inom halso- och sjukvardssektorn aktivt
intakter 2: Tackning 1.64% arbetar med att hitta satt att effektivisera sin vattenférbrukning och -
Estimerad 0% atervinning.
2. Viktat genomsnittlig i procent av vatten Rapporterad 100%
som atervinns och ateranvands av Om Rhepa far kdnnedom om ett specifikt fall dar ett foretag agerar i
investeringsobjekten strid med dessa forvantningar ska Rhepa utvardera om en aktiv dialog

bér inledas for att paverka féretaget i en positiv riktning eller ominte,
om en avyttring skall évervagas.

Inga specifika atgarder under aret

Ytterligare indikatorer gallande sociala férhallande, personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor

Bekampning av korruption | 15. Brist pa strategier gallande Andel investeringar i investeringsobjekt 2,62 % 1,28% Tackning 99.09% Rhepa har identifierat "brist pa anti-korruption och anti-

och mutor bekampning av korruption och mutor utan strategier fér bekampning av Estimerad 0% bestickningspolicyer” som sarskilt viktigt inom halso- och sjukvarden
korruption och mutor som Rapporterad 100% dar en hog konkurrensniva kring stora kontrakt kan innebara en extra
éverensstdammer med FNs konvention risk for korruption och mutor.

mot korruption
Vi férvantar oss att féretag har relevanta policyer pa plats och arbetar
i linje med dessa policyer for att minimera risken for korruption och
mutor.

Om Rhepa far kdnnedom om ett specifikt fall dar ett foretag agerar i
strid med dessa férvantningar ska Rhepa utvardera om en aktiv dialog
bor inledas for att paverka foéretaget i en positiv riktning eller om inte,
om en avyttring skall évervagas.

Inga specifika atgarder under aret.
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Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera
huvudsakliga negativa hallbarhetkonsekvenser

Rhepas uppdaterade policy for hallbara investeringar antogs i juni 2023. Denna policy innehaller
mer detaljerade beskrivningar av strategier och verktyg for att integrera hallbarhetsfaktorer och
beakta huvudsakliga negativa effekter. Policyn tradde i kraft under tredje kvartalet 2023 och i och
med det en ytterligare niva av investeringsanalys fére och efter handel. Policyn ses dver arligen
och uppdateras vid behov. Den senaste uppdateringen av policyn gjordes i december 2023.
Rhepas VD ar ansvarig for att sakerstalla implementeringen och investeringsteamet ansvarar for att
folja det i investeringsprocessen.

Vi har identifierat hallbarhetsfaktorer och huvudsakliga negativa konsekvenser som vi bedémer ar
specifikt relevanta och vasentliga for halso- och sjukvardssektorn baserat pa investeringsteamets
omfattande och djupa sektorkunskap och erfarenhet. samt externa kallor sasom SASB och deras
sex delsektorer for halso- och sjukvardsindustrin. De faktorer och specifika risker som anses vara
mest vasentliga och som kan ha en betydande inverkan pa den potentiella investeringen beaktas
for alla potentiella och befintliga langa aktiepositioner. PAl-indikatorerna granskas i Rhepas
férhandelsanalys och potentiella extremvarden kommer att undersékas djupare. Slutsatserna av
PAl-granskningen kan paverka Rhepas investeringsbeslut.

Rhepas sammanfattning av de mest relevanta hallbarhetsfaktorerna inom halso- och
sjukvardssektorn, och dess respektive delsektorer, finns i bilaga 1i var policy for hallbara
investeringar. Denna lista ses over arligen och uppdateras vid behov.

Rhepas arbete med hallbarhet appliceras enbart till fondens langa aktiepositioner och omfattar tre
huvudstrategier (1) valjer in: vi valjer att investera i féretag som vi bedémer hanterar deras
materiella hallbarhetsfaktorer och risker pa ett tillfredsstallande satt, (2) valjer bort: vi investerar
enbart i halso- och sjukvardssektorn vilket innebar att fondens strategi till sin natur utesluter
féretag med en karnverksamhet inom ett antal sektorer som vi anser vara skadliga for miljén
och/eller samhallet, inklusive (1) konventionella vapen, (2) kommersiell spelverksamhet, (3) tobak,
(4) fossila branslen, (5) ) pornografi och (6) alkoholhaltiga drycker. Rhepa utesluter ocksa alla féretag
med nagon form av inblandning i produktion eller distribution av kontroversiella vapen. Vi bekraftar
ocksa att inget foretag i fonden genererar mer an 5 % av sina intakter fran dessa sektorer genom
nagon icke-karnverksamhet och (3) for dialog: aven om vi inte utdvar rostratt pa bolagsstammor ar
vii standig dialog med foretag bade fére och efter en investering for att ha en god forstaelse for
foretagens nuvarande situation, utsikter och allmanna marknadsmiljo vilket kan inkludera dialog om
hallbarhetsfragor i allmanhet eller diskussion kring specifika huvudsakliga negativa konsekvenser.
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Datakallor

Data som rapporteras i denna redogérelse baseras endast pa fondens langa aktiepositioner. Korta
positioner har inte inkluderats da det fortfarande saknas hallbarhetsdata for en stor del av den typ
av korta investeringar som Rhepa goér. Darmed inkluderas inte korta positioner i "tackningsgraden”
under "Forklaring” i kolumnerna. | var analys av de viktigaste indikatorerna for negativ paverkan och
rapportering anvander vi saval Clarity. Al som Bloomberg. Rhepa foljer utvecklingen och avser
forfina berakningsmetoderna dver tid, inte minst baserat pa framtida handledning fran europeiska
myndigheter som vantas implementeras under kommande ar.

Data som anvands for att berakna effekterna som ingar i denna rapport har sammanstallts med
Clarity.Al (nedladdad den 28 juni 2024) och omfattar bade rapporterad och estimerad data. Clarity
Al:'s SFDR PAI-l6sning utnyttjar rapporterade och estimerade data fran en mangd olika kallor,
inklusive CDP, EU/FN/USA:s sanktionslistor, Eus lista dver icke-samarbetande jurisdiktioner, Global
Rights Index, och bearbetas med hjalp av proprietara NLP-algoritmer.

Konsekvenserna har beraknats som genomsnittet av de fyra kvartalen 2023.

Med tanke pa fondens investeringsstrategi och tematiska fokus anses indikatorerna 1.15-1.18
(relaterade till investeringar i statliga och éverstatliga enheter samt fastigheter) ej vara tillampliga.

Felmarginaler i de valda metoderna

Det ar viktigt att notera att data fér manga indikatorer fortfarande ar otillgangliga fér manga féretag.
Total tackningsdata (rapporterad och estimat) for varje indikator har beraknats som en
procentandel av den totala portfélien och redovisas i kolumnen "Forklaring” i tabellen ovan.

Denna "tackningsgrad” reflekterar endast langa positioner i fonden. Det bér aven noteras att
eventuella estimat som anvands kan under- eller dverskatta de faktiska negativa effekterna.

Strategier for aktieagarengagemang

Rhenman & Partners for en kontinuerlig dialog med foretag saval infor som efter en investering och
detta utgér en central del av investeringsprocessen. Denna dialog kretsar kring foretagets
nuvarande situation, utsikter och allmanna marknadsmiljé men kan ocksa innefatta fragor kring
hallbarhet och ett féretags huvudsakliga negativa konsekvenser. Slutsatser ingar i
portféljférvaltningsgruppens analys och investeringsbeslut. Om Rhenman & Partners far kannedom
om ett specifikt fall dar ett féretag agerar mot vara férvantningar i relation till miljé- eller sociala
fragor kommer Rhenman & Partners ocksa att utvardera om en aktiv dialog bér inledas for att
paverka foretaget i en positiv riktning eller om inte, om en avyttring bér évervagas.

| férhallande till EUs aktiedgarrattsdirektiv Il (SRD 1) och Rhenman & Partners dgarstruktur utévar
dock inte Rhenman & Partners rostratt vid bolagsstammor.
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Referenser till internationella standarder

Rhenman & Partners Asset Management undertecknade de FN-stédda Principerna for Ansvarsfulla
Investeringar (PRI) 2019 och har tagit hansyn till PRIs sex principer och strukturerat verksamhet och
investeringsprocess for att kunna framja ansvarsfulla investeringar.

Rhenman & Partners forvantar sig ocksa att alla féretag agerar i linje med principerna och
férvantningarna i FNs globala éverenskommelser och OECDs riktlinjer for multinationella foretag.

De viktigaste PAl-indikatorerna for detta ar:

110 Brott mot FNs globala éverenskommelser och OECDs riktlinjer for multinationella foretag

111 Brist pa processer och mekanismer for att évervaka efterlevnaden av FNs globala
overenskommelser och OECDs riktlinjer for multinationella féretag

3.15 Brist pa strategier for bekampning av korruption och mutor (ytterligare indikator fran tabell 3)

Rhepas mal ar att indikator 1.10 ska vara 0 % av portféljen och att indikatorerna 1.10 och 3.15 ska
trenda mot 0 % over tid.

Alla ovan namnda indikatorer ar beraknade pa samma satt och med samma kallor som &vriga
indikatorer i tabellen.
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Historisk jamférelse

En historisk jamférelse mellan 2022 och 2023 finns tillganglig i tabellerna i denna redogorelse
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