Agarriktlinje for
Rhenman & Partners Asset Management AB

Denna riktlinje dr faststilld av styrelsen for Rhenman & Partners Asset Management AB
(Rhenman & Partners) den 11 december 2024. Riktlinjen ska provas och faststillas av styrelsen
minst en ging per ar.

1. Allmant

Rhenman & Partners bedriver, pa uppdrag av fondbolaget FundRock i Luxemburg, forvaltning
av en hedgefond, Rhenman Equity Healthcare L/S. Rhenman & Partners har mojlighet att
péaverka dgarfrigor i de bolag som fonden har investerat i, under forutsittning att fondbolaget
ger Rhenman & Partners fullmakt att agera & fondbolagets vignar.

Rhenman & Partners har faststiillt foljande riktlinjer, for det fall att fondbolaget skulle bevilja
Rhenman & Partners mandat eller utfirda en fullmakt att foretrida fonden i dgarfrigor i bolag
som fonden har investerat i.

2. Agarstyrning
Agarstyrning beror frimst forhallandet mellan ett foretags dgare och dess styrelse och kan
definieras som dgarens sitt att utdva paverkan och kontroll.

Syftet med Rhenman & Partners dgarstyrning ér att, om det skulle bli aktuellt, inom
fondforvaltningen ta tillvara andelsigarnas gemensamma intressen i dgarfrigor for att ge 6kad
avkastning till andelsigarna och bidra till en langsiktigt god utveckling av riskkapitalmarknaden.

En visentlig skillnad for fonder jimfort med andra dgarkategorier ir att kapitalet r rorligt. Det
méste darfor alltid finnas beredskap for att kopa eller silja aktier eftersom insittningar och
uttag kan goras av andelsigarna.

3. Fondregleringen och dgarutdvande

Enligt fondregleringen fastslas att ett bolag som bedriver fondverksamhet ska handla
uteslutande i andelsigarnas gemensamma intresse. Om Rhenman & Partners skulle fa fullmakt
att foretrida fondbolaget kommer Rhenman & Partners att foretrida andelsigarna i de fragor
som ror fonden, dven i dgarfragor.

4. European Union Shareholder Right Directive 1

EU:s Shareholder Right Directive II (SRD II) stipulerar att kapitalfdrvaltare pa ett transparent
sitt ska redovisa sin policy niir det giller aktiefigarengagemang. Direktivet avser
aktieigarengagemang i bolag inom EU-omrédet.

5. Portfoljstruktur och investeringsfilosofi

Huvuddelen av Rhenman & Partners forvaltade kapital aterfinns i bolag utanfor EU. Vidare ér
fondportfdljen i friga vildiversifierad och omfattar mer 4n hundra bolag. Det ir inte praktiskt
mojligt for Rhenman & Partners att vara aktivt stillningstagande i dgarfrigor i 6ver hundra
bolag, varav de flesta likvil ligger utanfor EU.



For att gora det mojligt for investerare att forstd Rhenman & Partners stillningstagande,
forklaras nedan mer omfattande den huvudsakliga portfoljens investeringsfilosofi samt hur den
lopande uppfoljningen av portfoljbolagen sker.

Forvaltningen ir baserad pa en fundamental analys av féretagens verksamhet med sérskild
tonvikt pa nya medicinska produkters mojlighet att forbittra behandlingen av sjukdomar och
kliniska tillstdind samt den kommersiella potential som dessa produkter innebir. Dirmed liggs
stor tonvikt pa att jimféra nya och existerande produkter med varandra nir det giller klinisk
effekt, biverkningar, sikerhet, kostnader och bekvimlighet. Denna produkt- och
marknadsanalys kriver tillging till klinisk expertis som Rhenman & Partners har knutit till sig
genom ett vetenskapligt rad.

Det vetenskapliga riadet bestar av cirka 5-7 medicinska forskare och experter som belyser
produkters egenskaper och kliniska forskningsresultat. Radets funktion #r dven att informera
om vilken ytterligare dokumentation som behdvs eller vilka frigor som behover belysas for att
de ska kunna ge vetenskapligt underlag for ett kvalificerat beslut om hur stor kommersiell
potential en ny produkt kan tinkas ha. Generella medicinska trender diskuteras iven
kontinuerligt inom ramen for radet. Rhenman & Partners soker diremot inte nigon
aktiebeddmning frin dessa experter.

Rhenman & Partners har utformat en organisationsstruktur som efterstrivar att med ovan
beskrivna investeringsfilosofi uppna en verkningsfull investeringsprocess. Placeringshorisonten
ar i grunden langsiktig, men handeln som bedrivs ér aktiv. Dirfor ska forvaltarna, som dverser
over hundra bolag, vid behov kunna fatta snabba beslut avseende portfoljbolag. Att engagera sig
i aktiedgarfragor i dver hundra bolag beddms i nuliget pa ett visentligt sitt riskera att himma
den ordinarie verksamheten.

6. Aktieigarengagemang

Mot den bakgrund som beskrivs ovan har Rhenman & Partners beslutat att ha en dgarriktlinje
som innebir att bolaget inte for paverkansdialoger med portféljbolagen avseende dgarfrigor,
inte utnyttjar bolagets rostritt pd bolagsstimmor och ej heller i 6vrigt har nigot aktivt
dgarengagemang i de bolag som fonden iger.




