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Styrelsen och verkstillande direktéren for Rhenman & Partners Asset Management AB avger foljande
arsredovisning for rakenskapsaret 2023-09-01 - 2024-08-31.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Agarforhillanden

Rhenman & Partners Asset Management ags till 49 % av RP Holding AB , org nr 556757-0709,

och till 30 % av 20 North Street RP AB, org nr 556759-0541. Resterande andelar dgs av privatpersoner.

Information om verksamheten

Bolaget ér ett av Finansinspektionen auktoriserat vérdepappersbolag och stér under Finansinspektionens

tillsyn.

Bolaget bedriver virdepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden med tillstand att
bedriva diskretionér portfoljférvaltning betraffande finansiella instrument.

Diskretionar portfoljforvaltning bedrivs av en Luxemburg-baserad fond pa uppdrag av ett fondbolag i

Luxemburg.

Foretaget har sitt sdte i Stockholm.

Flerarsoversikt (Tkr) 2023/24
Rorelseintikter 370 990
Rorelseresultat 254 663
Rorelsemarginal (%) 68,6
Avkastning pa eget kap. (%) 110,7
Balansomslutning 311 134
Eget kapital 230109
Soliditet (%o) 74,0
Kapitalbas 28 514
Medelantal anstéllda 10
Nettovinsten/genomsnittlig

balansomslutning (%) 88

Verksamhet

2022/23
201 648
97 003
48,0
102,2
145 814
95314
65,4

18 523
10

55

2021/22
187 025
100 768
53,7
48,1
135105
98 096
74,0

18 523
10

30

2020/21
472 928
385138
83,4
134,2
391 750
320 693
82,4

18 269
10

86

2019/20
362 486
299 606
82,7
186,4
310 221
253 339
81,7

18 264
9

116

Bolagets centrala fokus ar att bedriva diskretiondr portfoljférvaltning av en fond som forvaltas av Fund

Rock i Luxemburg. Detta bolag har lagt ut ett forvaltningsuppdrag som avser fonden till Rhenman &

Partners Asset Management AB. Fondens namn dr Rhenman Healthcare Equity Long/Short. Tjénsten

omfattar alla former av finansiella instrument.

Tidigare forvaltades ytterligare en fond, men den lades ned i november 2020. Namnet pa den fonden var

Rhenman Global Opportunities Long/Short.

Rhenman Healthcare Equity Long/Short investerar i foretag vars aktier och derivat ar relaterade till hilso-
och sjukvéardsverksamhet i vid mening. Med vid mening menas att féretagen kan ha hélso- och sjukvard

som en delverksamhet eller att verksamheten kan ga med forlust till exempel i ett forskningsforetag.

Foretagen behover inte ha hilso- och sjukvardsverksamhet som huvudsaklig verksamhet men hélso- och
sjukvérd ska ha en strategisk och véxande betydelse for foretagets vardering.
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Forvaltning giller huvudsakligen tillgangsslagen
- marknadsnoterade aktier (s&vél langa som korta positioner)
- aktiederivat (kopta och stéllda kdp- och séljoptioner samt sa kallade warranter).

Huvudsakliga tillgdngsslag dr och kommer att vara aktier och aktiederivat. Valutor &r inte en strategisk
tillgang eller forvaltningsstrategi for fonden men valutaexponering i underliggande valuta for ingdende
aktiepositioner kan komma att skyddas mot fondens basvaluta i undantagsfall.

Forvaltningen &r baserad p& en fundamental analys av foretagens verksamhet med sarskild tonvikt pa nya
medicinska produkters majlighet att forbattra behandlingen av sjukdomar och kliniska tillstdnd samt den
kommersiella potential som dessa produkter innebar. Darmed lagger vi stor tonvikt vid att jamfora nya
och existerande produkter med varandra nér det géller klinisk effekt, biverkningar,sékerhet, kostnader och
bekvémlighet. Denna produkt- och marknadsanalys kréiver tillgéng till klinisk expertis som bolaget har
knutit till sig genom ett vetenskapligt rad.

Det vetenskapliga radet bestar av cirka 5-7 medicinska forskare och experter som ska belysa produkters
egenskaper och kliniska forskningsresultat. Radets funktion dr dven att informera om vilken ytterligare
dokumentation som behovs eller vilka fragor som behdver belysas for att de ska kunna ge underlag for ett
kvalificerat beslut om hur stor kommersiell potential en ny produkt kan tinkas ha. Generella medicinska
trender diskuteras kontinuerligt inom ramen for radet. Vi kommer diaremot inte att soka nagon
aktiebedomning fran dessa experter.

Risker

Bolagets verksamhet innebér att marknadsrisken ar begransad eftersom bolaget inte har nagot eget lager
av finansiella instrument. Dock kan marknadsutvecklingen paverka bolagets intékter eftersom intéikterna
ar baserade pa forvaltad volym.

Bolagets Gvriga risker innefattar likviditetsrisk och operativa risker. Med likviditetsrisk avses risken att
bolaget inte har forméga att fullgora sin dtaganden. Inom bolaget hanteras likviditetsrisken genom
framéatblickande planering och konservativ hantering utav 6verlikviditet.

Med operativ risk avses risken att fel och brister i administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska
eller fortroendemaéssiga forluster, exempelvis legala risker, IT risker och risker for felafférer. De operativa
riskerna inom bolaget hanteras genom en god intern kontroll.

I 6vrigt se not 2.

Resultat
Fondandelsvérdet for fondandelsdgarna har utvecklats positivt under verksamhetsaret.

Resultatmaissigt har verksamheten uppvisat ett positivt resultat for verksamhetséret.
Per den sista augusti forvaltade bolaget 9 583 487 431 kr (9 709 356 725 kr).
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Resultatdisposition

Styrelsen foreslér att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Balanserad vinst
Arets vinst

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa att:
till aktiedgare utdelas (178 723,03 kronor per aktie)

1 ny rakning overfores

Styrelsens yttrande om vinstutdelning

27 083 575
201 595 331
228 678 906

196 595 333
32083573
228 678 906

4 (26)

Styrelsen finner att full tdckning finns for bolagets bundna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen.

Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiedgarna &r forsvarlig med héansyn till de
parametrar som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (verksamhetens art,

omfattning och risker samt konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt) samt med hénsyn till de
regulatoriska kapitalkrav som stélls pa bolaget.

Utbetalning av utdelningen kommer genomforas samma dag som beslut fattas p& bolagsstimman.

Betriaffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar, kassaflodesanalys samt tilliggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i svenska kronor dar

inget annat anges.
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Resultatrakning

Réanteintidkter
Réntekostnader
Riintenetto

Provisionsintikter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga intikter

Summa rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Allméanna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Skatter
Skatt pa érets resultat
Arets resultat

Rapport over totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for dret
Arets totalresultat

Not

o)}

89,10,
11

12
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2023-09-01
-2024-08-31

4641 744
-394 113
4247 631

366 393 138
343 925
5000

370 989 694

-115 718 078

-608 118
-116 326 196
254 663 498

-53 068 167
201 595 331

201 595 331
0
201 595 331
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2022-09-01
-2023-08-31

328 146
-56 711
271 435

199 760 987
1615725

0

201 648 147

-104 172 746
-472 574
-104 645 320
97 002 827

-20 212 551
76 790 276

76 790 276
0
76 790 276
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Balansrﬁkning Not 2024-08-31 2023-08-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 13 252247 298 119 033 285
Materiella anlaggningstillgangar 14 1 663 694 1 680 785
Ovriga finansiella tillgdngar 15 9927 168 8929 424
Ovriga tillgngar 60 751 38 862
Avtalstillgangar 16 40 052 516 9474 090
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 7 182 198 6 657229
SUMMA TILLGANGAR 311 133 625 145 813 675
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Balansrikning

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Avsittningar

Summa skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

18
19
20
22

21
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2024-08-31

32 062 555

3104 020
32 660212
13197 932
81024 719

1430 000
1430 000

0

27083 575
201 595 331
228 678 906
230 108 906

311 133 625
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2023-08-31

10 326 125

2205728
26 872 587
11 095 684
50 500 124

1430 000
1430 000

8 800 000
8293 275
76 790 276
93 883 551
95 313 551

145 813 675
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Rapport over forindringar i eget kapital

Ingiende eget kapital 2022-09-01

Overforing av foregaende érs resultat
Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2023-08-31

Ingiende eget kapital 2023-09-01

Overforing av foregiende ars resultat
Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-08-31

Aktie-
kapital

1430 000

1 430 000

1 430 000

1 430 000

Overkurs-
fond

8 800 000

8 800 000

0

0

Balanserad
vinst

8293 218

79 572 407
-79 572350

8293 275

17 093 275

76 790 276

-66 799 975

27 083 575

Villkorade aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 8 800 000 (8 800 000).
Under rakenskapséret har det gjorts en rittelse fran dverkursfond till villkorat aktiedgartillskott .
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Arets
resultat

79 572 407

-79 572 407

76 790 276

76 790 276

76 790 276
=76 790 276

201 595 331

201 595 331
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Totalt

98 095 625

0
-79 572350
76 790 276

95 313 551

95 313 551
0

-66 799 975
201 595 331

230 108 907
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Foréndring avséttningar
Avskrivningar och nedskrivningar

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantorsskulder

Foréndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgéngar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Forséljning av finansiella anlaggningstillgédngar
Kassaflode frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid 4rets slut

Foljande komponenter ingér i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut

Vissa belopp for foregaende ar har rittats, vilket dessutom har forbattrat jamforbarheten
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2023-09-01

-2024-08-31

254 663 498

2102 248
666 997

-31 331 737
226 101 006
-31 125284

880 502

5805414
201 661 638

-591 027
-1 056 623
0

-1 647 650

-66 799 975

-66 799 975

133 214 013

119 033 285
252247 298

252 247 298
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2022-09-01
-2023-08-31
97 002 827

1022 039
472 574

-11 238 775
87 258 665
-2 028 362

693 917

3822 565
89 746 785

-465 009
-822 515
1557 500

269 976

=79 572 350
-79 572 350

10 444 411

108 588 874
119 033 285

119 033 285
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Tillimpad lagstiftning och normgivning

Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med lagen (1995:1559) om &rsredovisning i

kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt tillimpning av Finansinspektionens

foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Detta medfor att bolaget tillampar de regler om lagbegransad IFRS som FFFS 2008:25 anger.

Vidare har Radet for finansiell rapportering RFR 2 om redovisning for juridiska personer tillimpats.

Nya och dndrade standarder som inforts
Rhenman & Partners Asset Management bedomer att det inte inforts ndgra nya eller dndrade
standarder sedan arsbokslutet 2023-08-31 som haft effekt pa bolaget.

IFRS 16 Leasingavtal

Rhenman & Partners Asset Management AB tillimpar RFR 2 och behover séledes inte tillampa
IFRS 16 i juridisk person.

Leasingavgifter redovisas som kostnad linjart Gver leasingperioden. Nyttjanderdtten

och leasingskulden kommer saledes inte att redovisas 1 balansrdkningen.

Allmanna redovisningsprinciper

Samtliga poster i balansrdkningen dr omséttningstillgdngar, om inte annat sérskilt anges.
Samtliga belopp anges i bolagets funktionella valuta, vilket &r svenska kronor,

om inget annat sirskilt anges.

Utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta rdknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pé balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid
omrékningen redovisas i resultatrakningen.

Intiktsredovisning

Rhenman & Partners Asset Management AB bedriver diskretionér portfoljférvaltning pa uppdrag av
bolagets kund. Bolagets intdkter bestar av kapitalforvaltningsarvoden vilka redovisas som
provisionsintidkter och intdktsredovisas over tid d v s vid den tidpunkt nér prestationsatagandet dr uppfyllt
och nér kontroll 6verfors till kunden. Enligt avtal med kunden erhéller bolaget férvaltningsprovisioner
motsvarande en fast procentandel av forvaltningsvolymen. Dértill kommer en presationsbaserad provision
som styrs av avkastningen i fonden. Avtalet 16per tills vidare.

IFRS 15 Intiikter firdn avtal med kunder

IFRS 15 reglerar hur redovisning av intdkter ska ske och har en samlad modell for intdktsredovisning med
fokus pa kontroll snarare dn risker och forméner. Standarden introducerar en femstegsmodell for att
faststélla hur och nir redovisning av intékter ska ske. Intdkten ska redovisas nir kunden erhaller kontroll
over den salda varan eller tjansten och har mojlighet att anvinda eller erhélla nyttan fran varan eller
tjansten. Syftet med intdktsstandarden &r att ha en enda principbaserad standard for alla branscher. IFRS
15 medfor utékad upplysningsplikt som medfor att information om intéktsslag, tidpunkt for reglering,
osidkerhet kopplade till intdktsredovisning m m ska ldmnas.

Standarden géller inte for finansiella instrument, forsdkringsavtal eller leasingavtal.
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Intiikter avseende arvoden och provisioner

I bolaget redovisas ”Intékter avseende arvoden och provisioner” enligt IFRS 15. Rorliga ersdttningar
intéktsfors 1 den utstrackning det 4r mycket sannolikt att det i senare period inte kommer att ske en
betydande reversering av tidigare redovisad ackumulerad intidkt. For Rhenman & Partners Asset
Management AB sker 6verforingen av tjansterna och intdktsredovisningen allteftersom tjansterna utfors.
Prestationsbaserade provisioner redovisas nér intékten sikert kan berdknas.

Kapitaltickningsanalys

Bolaget foljer den nya vardepappersbolagsforordningen (EU) 2019/2033 som géller specifikt for
vardepappersbolag. Bolaget ar klassificerat som ett s k klass 2 bolag utifran bolagets historiska och
framtida bruttointékter.

Detta innebér att kapitalbasen ska uppga till det hogsta av:

a) 25 % av bolagets fasta kostnader foregédende ridkenskapsar, exklusive personalbonusar, som baseras pé
bolagets nettoresultat, eller

b) K-faktorkrav for kund- och marknadsrisk eller,

c) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som for bolaget uppgar till 75 000
Euro.

Vidare ska bolagets likviditet vid var tid uppgé till minst 1/3 av kapitalkravet ndmnt i a)

Klassificeringen har inte inneburit ndgon forandring av bolagets kapitalbaskrav vid berdkning av minimal
storlek pé bolagets kapitalbas.

Se vidare not 3

Bolagets likviditetsreserv har 6kat under aret och dverstiger med god marginal kravet pa att den minst ska
uppga till 1/3 av kapitalkravet enligt a) ovan.

Réintenetto

Rénteintdkter och riantekostnader avseende likvida medel och bankkostnader redovisas i resultatrikningen
nar de uppkommer till upplupet anskaffningsvarde. Orealiserad ranta redovisas till upplupet
anskaffningsvérde.

Pensioner

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestimda och tryggas via forsakringspremier. Darutéver finns
direktpensionsutfastelser till den nuvarande, och tidigare, verkstillande ledningen som tryggas av
pantsittning av kapitalforsakringar (se not 15 och 23). Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med
att pensionerna intjdnas.

Skatter

Bolagets totala skatt utgérs av aktuell och i tillimpliga fall av uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgors av
skatt som skall erhéllas eller betalas for innevarande ar. Hit hor dven justeringar av tidigare inkomstér.
Uppskjuten skatt redovisas vid skillnader mellan bokforingsméssiga och skatteméssiga vérderingar av
tillgangar och skulder (sa kallade temporéra skillnader).

Uppskjutna skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar redovisas i den mén dessa
sannolikt berdknas kunna utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig
till skatt som debiteras av samma skattemyndighet och da bolaget har for avsikt att reglera beloppet med
ett nettobelopp
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Uppskattningar och bedomningar

Upprittande av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& beddmningen
gors. Uppskattningar och bedomningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstidndigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedoma de
redovisade vérdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgér tydligt frdn andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattning och antagande ses
over regelbundet.

Inga vésentliga kéllor till osékerhet i uppskattningar och antagande pa balansdagen bedéms kunna
innebéra en betydande risk for en vdsentlig justering av redovisade varden for tillgangar och skulder
under nésta rakenskapsar.

Virdering och klassificering

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden omfattar klassificering och vérdering, nedskrivning och generell sidkringsredovisning. IFRS 9
innehéller en blandad varderingsansats. Det finns tre virderingskategorier for finansiella instrument;
upplupet anskaffningsvérde, verkligt virde via 6vrigt totalresultat och verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar som redovisas i balansrakningen inkluderar likvida medel, kundfordringar och
ovriga finansiella tillgdngar. Bland skulderna aterfinns leverantorsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas i balansrdkningen nér bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. En skuld redovisas ndr motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura dnnu inte mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrdkningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nér
forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat sétt utslidcks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder beror pa avsikten med forvarvet av den finansiella
posten. Kategorierna inom IFRS 9 som tillimpas av Rhenman & Partners Asset Management AB &r
upplupet anskaffningsvérde och verkligt virde via resultatet. Finansiella tillgdngar redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt virde via resultatet. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vdrde via resultatet
redovisas forsta gdngen till verkligt virde, medan hdnforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen.

Ovanstdende modeller tillimpas konsekvent fran en period till en annan for att sékerstélla jimforbarhet
och kontinuitet i virderingarna over tid. Varje ny vérderingsmodell godkénns av styrelsen och samtliga
modeller granskas regelbundet.

Utlaning till kredinstitut

Rhenman & Partners Asset Management AB:s motparter bestar av kreditinstitut och risken for
kreditforluster ar fraimst kopplad till motpartens kreditvardighet. Detta gor att motpartsklasserna har
samma kreditegenskaper och innebir att bolaget inte gor gruppvisa provningar av nedskrivningsbehov.

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgdngar utgor tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststdllbara betalningar
och som inte noteras pa en aktiv marknad. Tillgadngar som klassificeras i denna kategori &r: Kassa,
kundfordringar och 6vriga finansiella tillgdngar Med kassa forstas kassamedel samt omedelbart
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tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta och bedoms
individuellt. Enligt IFRS 9 skall dessa fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
Kundfordringarnas och 6vriga finansiella tillgdngar forvantade 16ptid ar kort. Till f61jd av den korta
16ptiden motsvarar det nominella vardet upplupet anskaftningsvérde, vilket stimmer med standarden.
Eventuella nedskrivningar av kundfordringar och Aktier och andelar redovisas i rorelsens kostnader.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder virderas till anskaffningsvirde. Exempel pa skulder som virderas i denna
kategori dr leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort forvéantad 16ptid,
vilket gor att det nominella vardet motsvarar upplupet anskaffningsvérde. Redovisningen f6ljer IFRS 9.

Materiella anliggningstillgingar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker linjért dver tillgangens berdknade
nyttjandeperiod, vilken bedoms vara fem &r. Bedomningen av en tillgéngs restvirde och nyttjandeperiod
gOrs arligen.

Materiella anldggningstillgdngar bestar av inventarier. Den vinst eller forlust som uppstar vid avyttring
eller utrangering av materiella anldggningstillgangar redovisas i resultatrakningen.

Andelar i koncernforetag
Aktieinnehav i koncernforetag redovisas till anskaffningskostnader. Transaktionskostnader ar inkluderade
i det redovisade virdet av aktieinnehavet.

Koncernredovisning
Koncernredovisning upprittas inte med hinvisning till ARKL 7kap 6a§.

Not 2 Risker
Foljande viktiga risker &r identifierade.

Marknadsrisker

Bolaget bedriver inte vardepappersrorelse for egen rakning utan endast viardepappershandel for annans
rakning och har dérigenom inte direkta marknadsrisker. Ddremot har bolaget indirekta marknadsrisker
genom att en betydande andel av bolagets intdkter dr baserade pa volym.

Motpartsrisker

Motpartsrisker &r en sammanfattande beteckning for sadana risker som bestér i att motparten i en affér
kan misslyckas med att fullflja sina forpliktelser enligt ett muntligt eller ett skriftligt avtal sa att forluster
kan uppsta. Kredit- och avvecklingsrisker ér de tva viktigaste typerna.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart till Rhenman & Partners Asset Management AB inte kan
fullgora sitt atagande och dérigenom orsakar en forlust. Finansiella transaktioner ger &ven upphov till
kreditrisker gentemot finansiella och kommersiella motparter. Kreditrisken i kundfordringar &r relativt
sett begransad med héansyn till att Bolaget ytterst sédllan har fakturerade intékter och séledes inte har nagra
utestdende kundfordringar. Kunderna &r foremél for kreditprovning i enlighet med Bolagets policyer och
eventuell fordringsbalans 6vervakas 16pande. Bolagets motparter i finansiella transaktioner &r fondbolag
med god kreditrating och risken att de ska fallera med sina betalningar till Bolaget bedéms som sannolik.
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Likviditetsrisk i rorelsen

Risken att forluster uppstar pa grund av att foretagets betalningsitaganden inte fullfoljs enligt avtal. Vi
bedomer risken for att bolaget skall hamna i en likviditetskris som ytterst begriansad pa grund av bolagets
kapitalisering och moéjligheten att skjuta pa vésentliga kostnader sasom 16ner till 4garna. Risken for att
bolagets kund, ett fondbolag i Luxemburg, skall fallera med sina betalningar till bolaget bedéms som
osannolik. Sammanfattningsvis bedoms likviditetsrisken for bolaget som ytterst begransad.

Operativa risker
Risken att omfattande negativa konsekvenser sdsom forluster uppstér pa grund av héndelser kopplade till
hur verksamheten organiseras, bedrivs eller administreras.

Medvetenheten inom bolaget for konsekvenserna av operativa risker &r hog. Bolaget ser framfor allt
risken for att felafférer kan uppsté och avvecklingen av dess kan dsamka bolaget kostnader.

Legala och regulatoriska risker

Risken att hamna utanfor de ramar som lagar och férordningar skapar for branschen. Bolaget ldgger stor
vikt vid att bedriva verksamheten inom ramen for géllande lagar, regler och rekommendationer dels fran
Finansinspektionen, men dven fran de olika branschorganisationerna.
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Not 3 Kapitalbas och kapitalbaskrav

15 (26)

Berdkningen sker enligt artikel 11 i1 vardepappersforordningen (EU) 2019/2033 (IFR), som géller
fr o m juni 2021, varvid bolaget tillhor kategori 2 enligt definitionen i vardepappersbolagsférordningen.

For sadana bolag ska kapitalbasen uppga till minst det hogsta av:

a) 25 % av bolagets fasta kostnader foregéende ar, exklusive personalbonusar, som baseras pa

bolagets nettoresultat, eller
b) K-faktorkrav for kund-och marknadsrisk eller,

c) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som for bolaget uppgar till

75 000 Euro.

Kapitalbas

Inbetalt aktiekapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Summa kiarnprimiirkapital lika med totalkapitalbas

Berikning av kapitalbaskrav
Bolagets fasta kostnader féregaende rakenskapsar
Avgar: Personalbonus

Kapitalbaskrav: 25 % baserat pa fasta kostnader

Permanent minimikapitalkrav (startkapital)
75 000 Euro i enlighet med artikel 14 IFR

Totalt kapitalbaskrav

Overskott av kapital

[G/I H12ngnTG1g-H1phlh6zkx J

2024-08-31

1 430 000
0

27 083 575
28 513 575

104 645 320
-13 107 831
91 537 489

22 884 372

758 700
758 700

22 884 372

5629203

2023-08-31

1430 000
8 800 000
8293 275
18 523 275

86 257 067
-16 954 053
69 303 014

17 325 754

758 700
758 700

17 325 754

1197 521
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Not 4 Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar
Nedskrivning
Avsittningar

Not 5 Réintekostnader

Ovriga rintekostnader

Not 6 Provisionsintikter

Fordelning av intdkter fran avtal med kund

2024-08-31

608 118
58 879
2102 248
2769 245

2023-09-01

-2024-08-31

-394 113
-394 113
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2023-08-31

472 574
0

1022 039
1494 613

2022-09-01

-2023-08-31

-56 711
-56 711

Rhenman & Partners Asset Management AB genererar intékter for 6verforing av tjanster vid en viss

tidpunkt i f6ljande forséljningskategorier och prestationsataganden:

Forvaltningsprovision
Prestationsbaserad provision
Research

Fordelning per land
Luxemburg
Sverige

Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Utbetalning direktpension

Valutakursvinst

Valutakursforlust

Resultat vid forsdljning av andelar i andra foretag
Nedskrivningar av innehav av andelar i och langfristiga
fordringar hos andra foretag
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2023-09-01
-2024-08-31

106 895 483
237438 783

22 058 872
366 393 138

366 393 138

2023-09-01
-2024-08-31

482 016

1 802 180
-1 881392
0

-58 879
343 925

2022-09-01
-2023-08-31

110 500 664
70 515 404
18 744 918

199 760 986

199 760 986

2022-09-01
-2023-08-31

466 386
1 941 466
-619 628
-172 500

0
1615724
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Not 8 Allmanna administrationskostnader

Loner och arvoden
Bonus inkl sociala avgifter

Kostnader for pensionspremier, inkl 16neskatt

Sociala avgifter

Andra personalkostnader
Research

Ovriga administrationskostnader
Engéngspost personal

Not 9 Operationell leasing

2023-09-01
-2024-08-31

-24 191 523
-25 811 364
-5 710 265
-6 783 102
-335292

-22 138 187
-36 886 184
6 137 840
-115718 078
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2022-09-01
-2023-08-31

-23 805 188
-13 107 831
-8070 372
-4763 871
-474 413

-22 195988
-25 617 243
-6 137 840
-104 172 746

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 4 327 063 kronor (3 324 999kronor).

Inom ett ar
Mellan ett ar och fem éar
Léangre &n fem ar

2023-09-01
-2024-08-31

-3 012 450
-3 012 450

0
-6 024 900

2022-09-01
-2023-08-31

-2772 450
-5 784 900

0
-8 557 350

Den operationella leasingen avser hyra av lokaler. Kontrakt har fornyats och forfaller 2026-09-30.
Hyresbeloppet kan justeras per den 1 januari varje &r, med hinsyn till férandringar i konsumentprisindex.

Not 10 Revisionskostnader

BDO Mailardalen AB

Revisionsuppdrag
Ovriga uppdrag
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2023-09-01
-2024-08-31

469 968
0
469 968

2022-09-01
-2023-08-31

494 142
0
494 142
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Not 11 Personalkostnader,erséittningar och arvoden

Medelantalet anstallda
Min
Kvinnor

Loner och andra ersittningar
Styrelsens ordférande
Verkstéllande direktor

Henrik Rhenman

Ovriga styrelseledaméter
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstéllande direktor
Pensionskostnader for styrelse
Pensionskostnader for Gvriga anstéllda
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersiattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

2023-09-01
-2024-08-31

6
4
10

700 000
3361168
4 808 959
1 700 000

13 621 396
24191 523

1413 453
1518 839
2777973
6 783 102
12 493 367

36 684 890
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2022-09-01
-2023-08-31

5
5
10

700 000
4793 820
4 560 000
1 400 000

12 351 368
23 805 188

840 000
990 000
4711515
4763 871
11 305 386

35110574

I bolaget forekommer inga rorliga erséttningar till styrelsen eller deldgare. Till 6vrig personal
forekommer det rorlig erséttning. Bolaget tillampar proportionalitetsprincipen.
Ytterligare information finns att ldsa i bolagets dokument “Erséttningspolicy” samt ”Offentliggérande av

information enligt férordningen (EU) 2019/2033”, bada tillgangliga pa bolagets hemsida

https://rhepa.se/legal-information-och-klagomal/.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen
Andel mién i styrelsen
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Not 12 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad

2023-09-01
-2024-08-31

53 068 167
53 068 167

19 (26)

2022-09-01
-2023-08-31

20212 551
20212 551

Skillnaden mellan bolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pé géllande skattesats bestér av

foljande komponenter:

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter

Skatt hanforlig till tidigare ars redovisade resultat
Skatteeffekt hanforlig till skattereduktion
Redovisad skattekostnad

Den géllande skattesatsen &r i bolaget 20,6 % (20,6 %).

Not 13 Utlining till kreditinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)

Not 14 Materiella anlidggningstillgiangar

Ingdende anskaffningsvérden
Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viarde

l ] I H12ngnTG1g-H1phlh6zkx

2023-09-01
2024-08-31

254 663 498

-52 460 681
-574 454

42 820

-75 852

0

-53 068 167

2024-08-31

252247 298
252247298

2024-08-31

5782287
591 027
6373 314

-4 101 502
-608 118
-4 709 620

1663 694

2022-09-01
2023-08-31

97 002 827

-19 982 582
-251 251
1535

0

19 747
-20212 551

2023-08-31

119 033 285
119 033 285

2023-08-31

5317278
465 009
5782 287

-3 628 928
-472 574
-4 101 502

1 680 785
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Forbittringsutgifter pa annans fastighet
Ingadende anskaffningsvarden
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viarde

Not 15 Ovriga finansiella anliggningstillgingar

2024-08-31

288 104
288 104

-288 104
-288 104

0
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2023-08-31

288 104
288 104

-288 104
-288 104

0

Tillgéngen avser kapitalforsékringar pantsatta for direktpensionsutféstelser till den verkstéllande

ledningen.

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden
Nyanskaftningar
Nedskrivning

2024-08-31

8929 424
1 056 623

-58 879
9927 168

2023-08-31

8 106 909
822 515

0

8929 424

Tillgdngen motsvaras av en skuld, "Avséttningar", avseende pensionsutféstelse till den verkstéllande
ledningen, som dven inkluderar sarskild 16neskatt. Nagon redovisning av kapitalforsidkringarnas

marknadsvérden anses darfor inte behovas eftersom Bolaget inte star for ndgon risk.

Not 16 Kortfristiga avtalstillgingar

Forvaltningsprovision

2024-08-31

40 052 516
40 052 516

2023-08-31

9474 090
9474 090

Avtalstillgangar avser forvaltningsprovision och prestationsbaserad provision intjanade fram till
bokslutsdagen, fran bolagets kund, vilken ér ett fondbolag i Luxemburg.
Da risken att denna skulle fallera bedoms som osannolik, har inga forlustreserver redovisats for dessa

avtalstillgdngar.

Den stora fordndringen mellan aren beror framst pé att avkastningen i fonderna varierat kraftigt mellan

aren.
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Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna intédkter

Upplupna ranteintakter
Forutbetalda hyreskostnader
Forutbetalda forsékringspremier
Ovriga forutbetalda kostnader

Not 18 Ovriga skulder

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Bonus inkl sociala avgifter
Semesterloneskuld

Upplupna sociala avgifter

Upplupen sérskild 16neskatt

Engéngspost personal inkl sociala avgifter
Ovriga poster

Not 20 Avsiattningar

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden
Arets avsittningar
Aterforing

2024-08-31

3 823 828
1 080 748
288 711
37055
1951 856
7 182 198

2024-08-31

2016352
1 087 668
3104 020

2024-08-31

25 811 364
681 558
159 927
720 879

0
5286484
32 660 212

2024-08-31

11 095 684
2175411
-73 163

13 197 932
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2023-08-31

5647017
0

303 535
384 029
322 648
6 657 229

2023-08-31

1136 621
1 069 107
2205728

2023-08-31

13107 831
1366 550
429 370
1329318
6 137 840
4501 678
26 872 587

2023-08-31

10 073 645
1 022 039
0

11 095 684

Avsittningen avser kapitalforsakringar pantsatta for direktpensionsutfastelser till den verkstdllande

ledningen. Avsittningen inkluderar sérskild 16neskatt.

Not 21 Aktiekapital

Antal aktier: 1100 st, varav 770 st stamaktier och 330 st preferensaktier. Kvotvérde 1 300 kr.
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Not 22 Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans férfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserad vinst
Arets vinst

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa att:

till aktiedgarna utdelas 178 723,03 kr per aktie
I ny rékning &verfors

Not 23 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stiilllda sdkerheter

Sakerheter for egna skulder och avsittningar
For atagande om direktpension

Ovriga sékerheter

Eventualforpliktelser
Ansvarsforbindelser
Ataganden
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2024-08-31

0

27083 575
201 595 331
228 678 906

196 595 333
32083 573
228 678 906

2024-08-31

0
9927168
0
9927 168

S OO
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2023-08-31

8 800 000
8293275
76 790 276
93 883 551

2023-08-31

0
8929424
0
8929 424

(=R )
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Not 24 Klassificering av balansrikning enligt IFRS 9

2024-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga finansiella tillgingar
Ovriga tillgangar
Avtalstillgangar

Skulder
Ovriga skulder

2023-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga finansiella tillgingar
Ovriga tillgngar
Avtalstillgangar

Skulder
Ovriga skulder

Upplupet
anskaffnings-
virde

252247 298
9927168
60 751

40 052 516
302 287 733

3104 020
3104 020

Upplupet
anskaffnings-
vérde

119 033 285
8929 424
36 437
9796 737
137 795 883

1069 107
1069 107

[G/I H12ngnTG1g-H1phlh6zkx J
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Totalt

252247 298
9927168
60 751

40 052 516
302 287 733

3104 020
3104 020

Totalt

119 033 285
8929 424
36 437
9796 737
137 795 883

1069 107
1069 107
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Not 25 Loptidsinformation

2024-08-31
Pa anfordran >3 man 3-12 méan Utan 16ptid Totalt
TILLGANGAR
2023-09-01--2024-08-31
Utléaning till kreditinstitut 252247298 0 0 252247298
Andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0
Materiella tillgangar 0 0 0 1 663 694 1 663 694
Ovriga tillgdngar 0 60 751 0 9927168 9987919
Avtalstillgdngar 0 40 052 516 0 0 40 052 516
Forutbetalda kostnader 0 6101 450 1 080 748 0 7182198
252 247 298 46 214 717 1 080 748 11 590 862 311133 625
SKULDER
2023-09-01--2024-08-31
Aktuella skatteskulder 0 0 -32.062 555 0 -32 062 555
Ovriga skulder 0 -2 885719 -218 301 0 -3 104 020
Upplupna kostnader 0 -6 127 968 -26 532 244 0 -32 660212
Avsittningar 0 0 0 -13 197932 -13 197 932
0 -9 013 687 -58 813 100 -13197 932 -81 024 719
2023-08-31
Pa anfordran >3 man 3-12 man Utan 16ptid Totalt
TILLGANGAR
2022-09-01--2023-08-31
Utlaning till kreditinstitut 119 033 285 0 0 0 119 033 285
Andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0
Materiella tillgangar 0 0 0 1 680 785 1 680 785
Ovriga tillgingar 0 38 862 0 8929 424 8 968 286
Avtalstillgangar 0 9474 090 0 0 9474 090
Forutbetalda kostnader 0 6 657 229 0 0 6 657 229
119 033 285 16 170 181 0 10 610 209 145 813 675
SKULDER
2022-09-01--2023-08-31
Aktuella skatteskulder 0 0 -10 326 125 0 -10 326 125
Ovriga skulder 0 -1 136 621 -1 069 107 0 -2205 728
Upplupna kostnader 0 -7 626 916 -19 245 671 0 -26 872 587
Avsittningar 0 0 0 -11 095 684 -11 095 684
0 -8 763 537 -30 640 903 -11 095 684 -50 500 124
Loptidsinformation:

Négra nedskrivna fordringar finns ej.

Betalning av leverantorsskulder, debiterade skatter, personalskatter och arbetsgivaravgifter
har gjorts pa respektive forfallodag.
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Not 26 Nirstaendetransaktioner

Rhenman & Partners Asset Management AB definierar ndrstdende som styrelsen, ledning och
nyckelpersoner med betydande inflytande 6ver bolaget. Transaktioner mellan juridiska enheter och
transaktioner med &vriga nérstdende sker baserat pa armslédngdsprincipen i enlighet med OECD:s krav.
Under riakenskapsaren 2022/2023 och 2023/2024 har inga transaktioner skett, forutom utbetalning av
utdelning, mellan Rhenman & Partners Asset Management AB och dgarna, dér vissa &r att beteckna
som nérstdende.

Transaktioner med styrelseledamoéter, koncernledning och andra nyckelpersoner i ledande

stédllning.

Betriffande 16ner och erséttningar till styrelsen och verkstillande direktoren hénvisas till not 9.
Bolaget har inga fordringar pa styrelseledaméter eller andra nyckelpersoner.

Ovriga skulder till ledningen och nyckelpersoner utgérs av sedvanliga personalrelaterade skulder.
Forutom utbetalningar av utdelning, 16ner och andra relaterade erséttningar till anstéllda och
styrelsearvoden har inga transaktioner skett mellan Rhenman & Partners Asset Management AB och
styrelseledamdéter, ledningen eller andra nyckelpersoner.

Not 28 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Stockholm
Hans Wigzell Birgitta Stymne Goéransson
Ordf6rande
Henrik Rhenman Dan Hoflund
Lars Wedenborn Teresa Isele

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgér av min elektroniska underskrift

BDO Mailardalen AB
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Styrelsen och verkstillande direktéren for Rhenman & Partners Asset Management AB avger foljande
arsredovisning for rakenskapsaret 2023-09-01 - 2024-08-31.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Agarforhillanden

Rhenman & Partners Asset Management ags till 49 % av RP Holding AB , org nr 556757-0709,

och till 30 % av 20 North Street RP AB, org nr 556759-0541. Resterande andelar dgs av privatpersoner.

Information om verksamheten

Bolaget ér ett av Finansinspektionen auktoriserat vérdepappersbolag och stér under Finansinspektionens

tillsyn.

Bolaget bedriver virdepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden med tillstand att
bedriva diskretionér portfoljférvaltning betraffande finansiella instrument.

Diskretionar portfoljforvaltning bedrivs av en Luxemburg-baserad fond pa uppdrag av ett fondbolag i

Luxemburg.

Foretaget har sitt sdte i Stockholm.

Flerarsoversikt (Tkr) 2023/24
Rorelseintikter 370 990
Rorelseresultat 254 663
Rorelsemarginal (%) 68,6
Avkastning pa eget kap. (%) 110,7
Balansomslutning 311 134
Eget kapital 230109
Soliditet (%o) 74,0
Kapitalbas 28 514
Medelantal anstéllda 10
Nettovinsten/genomsnittlig

balansomslutning (%) 88

Verksamhet

2022/23
201 648
97 003
48,0
102,2
145 814
95314
65,4

18 523
10

55

2021/22
187 025
100 768
53,7
48,1
135105
98 096
74,0

18 523
10

30

2020/21
472 928
385138
83,4
134,2
391 750
320 693
82,4

18 269
10

86

2019/20
362 486
299 606
82,7
186,4
310 221
253 339
81,7

18 264
9

116

Bolagets centrala fokus ar att bedriva diskretiondr portfoljférvaltning av en fond som forvaltas av Fund

Rock i Luxemburg. Detta bolag har lagt ut ett forvaltningsuppdrag som avser fonden till Rhenman &

Partners Asset Management AB. Fondens namn dr Rhenman Healthcare Equity Long/Short. Tjénsten

omfattar alla former av finansiella instrument.

Tidigare forvaltades ytterligare en fond, men den lades ned i november 2020. Namnet pa den fonden var

Rhenman Global Opportunities Long/Short.

Rhenman Healthcare Equity Long/Short investerar i foretag vars aktier och derivat ar relaterade till hilso-
och sjukvéardsverksamhet i vid mening. Med vid mening menas att féretagen kan ha hélso- och sjukvard

som en delverksamhet eller att verksamheten kan ga med forlust till exempel i ett forskningsforetag.

Foretagen behover inte ha hilso- och sjukvardsverksamhet som huvudsaklig verksamhet men hélso- och
sjukvérd ska ha en strategisk och véxande betydelse for foretagets vardering.
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Forvaltning giller huvudsakligen tillgangsslagen
- marknadsnoterade aktier (s&vél langa som korta positioner)
- aktiederivat (kopta och stéllda kdp- och séljoptioner samt sa kallade warranter).

Huvudsakliga tillgdngsslag dr och kommer att vara aktier och aktiederivat. Valutor &r inte en strategisk
tillgang eller forvaltningsstrategi for fonden men valutaexponering i underliggande valuta for ingdende
aktiepositioner kan komma att skyddas mot fondens basvaluta i undantagsfall.

Forvaltningen &r baserad p& en fundamental analys av foretagens verksamhet med sarskild tonvikt pa nya
medicinska produkters majlighet att forbattra behandlingen av sjukdomar och kliniska tillstdnd samt den
kommersiella potential som dessa produkter innebar. Darmed lagger vi stor tonvikt vid att jamfora nya
och existerande produkter med varandra nér det géller klinisk effekt, biverkningar,sékerhet, kostnader och
bekvémlighet. Denna produkt- och marknadsanalys kréiver tillgéng till klinisk expertis som bolaget har
knutit till sig genom ett vetenskapligt rad.

Det vetenskapliga radet bestar av cirka 5-7 medicinska forskare och experter som ska belysa produkters
egenskaper och kliniska forskningsresultat. Radets funktion dr dven att informera om vilken ytterligare
dokumentation som behovs eller vilka fragor som behdver belysas for att de ska kunna ge underlag for ett
kvalificerat beslut om hur stor kommersiell potential en ny produkt kan tinkas ha. Generella medicinska
trender diskuteras kontinuerligt inom ramen for radet. Vi kommer diaremot inte att soka nagon
aktiebedomning fran dessa experter.

Risker

Bolagets verksamhet innebér att marknadsrisken ar begransad eftersom bolaget inte har nagot eget lager
av finansiella instrument. Dock kan marknadsutvecklingen paverka bolagets intékter eftersom intéikterna
ar baserade pa forvaltad volym.

Bolagets Gvriga risker innefattar likviditetsrisk och operativa risker. Med likviditetsrisk avses risken att
bolaget inte har forméga att fullgora sin dtaganden. Inom bolaget hanteras likviditetsrisken genom
framéatblickande planering och konservativ hantering utav 6verlikviditet.

Med operativ risk avses risken att fel och brister i administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska
eller fortroendemaéssiga forluster, exempelvis legala risker, IT risker och risker for felafférer. De operativa
riskerna inom bolaget hanteras genom en god intern kontroll.

I 6vrigt se not 2.

Resultat
Fondandelsvérdet for fondandelsdgarna har utvecklats positivt under verksamhetsaret.

Resultatmaissigt har verksamheten uppvisat ett positivt resultat for verksamhetséret.
Per den sista augusti forvaltade bolaget 9 583 487 431 kr (9 709 356 725 kr).
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Resultatdisposition
Styrelsen foreslér att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Balanserad vinst
Arets vinst

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa att:
till aktiedgare utdelas (178 723,03 kronor per aktie)
1 ny rakning overfores

Styrelsens yttrande om vinstutdelning

27 083 575
201 595 331
228 678 906

196 595 333
32083573
228 678 906

4 (26)

Styrelsen finner att full tdckning finns for bolagets bundna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen.

Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiedgarna &r forsvarlig med héansyn till de
parametrar som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (verksamhetens art,

omfattning och risker samt konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt) samt med hénsyn till de

regulatoriska kapitalkrav som stélls pa bolaget.

Utbetalning av utdelningen kommer genomforas samma dag som beslut fattas p& bolagsstimman.

Betriaffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar, kassaflodesanalys samt tilliggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i svenska kronor dar

inget annat anges.
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Resultatrakning

Réanteintidkter
Réntekostnader
Riintenetto

Provisionsintikter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga intikter

Summa rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Allméanna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Skatter
Skatt pa érets resultat
Arets resultat

Rapport over totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for dret
Arets totalresultat

Not

89,10,
11

12

2023-09-01
-2024-08-31

4641 744
-394 113
4247 631

366 393 138
343 925
5000

370 989 694

-115 718 078

-608 118
-116 326 196
254 663 498

-53 068 167
201 595 331

201 595 331
0
201 595 331
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2022-09-01
-2023-08-31

328 146
-56 711
271 435

199 760 987
1615725

0

201 648 147

-104 172 746
-472 574
-104 645 320
97 002 827

-20 212 551
76 790 276

76 790 276
0
76 790 276
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Balansrﬁkning Not 2024-08-31 2023-08-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 13 252247 298 119 033 285
Materiella anlaggningstillgangar 14 1 663 694 1 680 785
Ovriga finansiella tillgdngar 15 9927 168 8929 424
Ovriga tillgngar 60 751 38 862
Avtalstillgangar 16 40 052 516 9474 090
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 7 182 198 6 657229

SUMMA TILLGANGAR 311 133 625 145 813 675
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Balansrikning

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Avsittningar

Summa skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

18
19
20
22

21

2024-08-31

32 062 555

3104 020
32 660212
13197 932
81024 719

1430 000
1430 000

0

27083 575
201 595 331
228 678 906
230 108 906

311 133 625
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2023-08-31

10 326 125

2205728
26 872 587
11 095 684
50 500 124

1430 000
1430 000

8 800 000
8293 275
76 790 276
93 883 551
95 313 551

145 813 675
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Rapport over forindringar i eget kapital

Ingiende eget kapital 2022-09-01

Overforing av foregaende érs resultat
Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2023-08-31

Ingiende eget kapital 2023-09-01

Overforing av foregiende ars resultat
Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-08-31

Aktie-
kapital

1430 000

1 430 000

1 430 000

1 430 000

Overkurs-
fond

8 800 000

8 800 000

0

0

Balanserad
vinst

8293 218

79 572 407
-79 572350

8293 275

17 093 275

76 790 276

-66 799 975

27 083 575

Villkorade aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 8 800 000 (8 800 000).
Under rakenskapséret har det gjorts en rittelse fran dverkursfond till villkorat aktiedgartillskott .

Arets
resultat

79 572 407

-79 572 407

76 790 276

76 790 276

76 790 276
=76 790 276

201 595 331

201 595 331
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Totalt

98 095 625

0
-79 572350
76 790 276

95 313 551

95 313 551
0

-66 799 975
201 595 331

230 108 907
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Foréndring avséttningar
Avskrivningar och nedskrivningar

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar
Foréndring av leverantorsskulder

Foréndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgéngar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Forséljning av finansiella anlaggningstillgédngar
Kassaflode frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid 4rets slut

Foljande komponenter ingér i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut

Vissa belopp for foregaende ar har réttats, vilket dessutom har forbéttrat jamforbarheten

2023-09-01

-2024-08-31

254 663 498

2102 248
666 997

-31 331 737
226 101 006
-31 125284

880 502

5805414
201 661 638

-591 027
-1 056 623
0

-1 647 650

-66 799 975

-66 799 975

133 214 013

119 033 285
252247 298

252 247 298
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2022-09-01
-2023-08-31
97 002 827

1022 039
472 574

-11 238 775
87 258 665
-2 028 362

693 917

3822 565
89 746 785

-465 009
-822 515
1557 500

269 976

=79 572 350
-79 572 350

10 444 411

108 588 874
119 033 285

119 033 285
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Tillimpad lagstiftning och normgivning

Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med lagen (1995:1559) om &rsredovisning i

kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt tillimpning av Finansinspektionens

foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Detta medfor att bolaget tillampar de regler om lagbegransad IFRS som FFFS 2008:25 anger.

Vidare har Radet for finansiell rapportering RFR 2 om redovisning for juridiska personer tillimpats.

Nya och dndrade standarder som inforts
Rhenman & Partners Asset Management bedomer att det inte inforts ndgra nya eller dndrade
standarder sedan arsbokslutet 2023-08-31 som haft effekt pa bolaget.

IFRS 16 Leasingavtal

Rhenman & Partners Asset Management AB tillimpar RFR 2 och behover séledes inte tillampa
IFRS 16 i juridisk person.

Leasingavgifter redovisas som kostnad linjart Gver leasingperioden. Nyttjanderdtten

och leasingskulden kommer saledes inte att redovisas 1 balansrdkningen.

Allmanna redovisningsprinciper

Samtliga poster i balansrdkningen dr omséttningstillgdngar, om inte annat sérskilt anges.
Samtliga belopp anges i bolagets funktionella valuta, vilket &r svenska kronor,

om inget annat sirskilt anges.

Utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta rdknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pé balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid
omrékningen redovisas i resultatrakningen.

Intiktsredovisning

Rhenman & Partners Asset Management AB bedriver diskretionér portfoljférvaltning pa uppdrag av
bolagets kund. Bolagets intdkter bestar av kapitalforvaltningsarvoden vilka redovisas som
provisionsintidkter och intdktsredovisas over tid d v s vid den tidpunkt nér prestationsatagandet dr uppfyllt
och nér kontroll 6verfors till kunden. Enligt avtal med kunden erhéller bolaget férvaltningsprovisioner
motsvarande en fast procentandel av forvaltningsvolymen. Dértill kommer en presationsbaserad provision
som styrs av avkastningen i fonden. Avtalet 16per tills vidare.

IFRS 15 Intiikter firdn avtal med kunder

IFRS 15 reglerar hur redovisning av intdkter ska ske och har en samlad modell for intdktsredovisning med
fokus pa kontroll snarare dn risker och forméner. Standarden introducerar en femstegsmodell for att
faststélla hur och nir redovisning av intékter ska ske. Intdkten ska redovisas nir kunden erhaller kontroll
over den salda varan eller tjansten och har mojlighet att anvinda eller erhélla nyttan fran varan eller
tjansten. Syftet med intdktsstandarden &r att ha en enda principbaserad standard for alla branscher. IFRS
15 medfor utékad upplysningsplikt som medfor att information om intéktsslag, tidpunkt for reglering,
osidkerhet kopplade till intdktsredovisning m m ska ldmnas.

Standarden géller inte for finansiella instrument, forsdkringsavtal eller leasingavtal.
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Intiikter avseende arvoden och provisioner

I bolaget redovisas ”Intékter avseende arvoden och provisioner” enligt IFRS 15. Rorliga ersdttningar
intéktsfors 1 den utstrackning det 4r mycket sannolikt att det i senare period inte kommer att ske en
betydande reversering av tidigare redovisad ackumulerad intidkt. For Rhenman & Partners Asset
Management AB sker 6verforingen av tjansterna och intdktsredovisningen allteftersom tjansterna utfors.
Prestationsbaserade provisioner redovisas nér intékten sékert kan berdknas.

Kapitaltickningsanalys

Bolaget foljer den nya vardepappersbolagsforordningen (EU) 2019/2033 som géller specifikt for
vardepappersbolag. Bolaget ar klassificerat som ett s k klass 2 bolag utifran bolagets historiska och
framtida bruttointékter.

Detta innebér att kapitalbasen ska uppga till det hogsta av:

a) 25 % av bolagets fasta kostnader foregédende ridkenskapsar, exklusive personalbonusar, som baseras pé
bolagets nettoresultat, eller

b) K-faktorkrav for kund- och marknadsrisk eller,

c) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som for bolaget uppgar till 75 000
Euro.

Vidare ska bolagets likviditet vid var tid uppgé till minst 1/3 av kapitalkravet ndmnt i a)

Klassificeringen har inte inneburit ndgon forandring av bolagets kapitalbaskrav vid berdkning av minimal
storlek pé bolagets kapitalbas.

Se vidare not 3

Bolagets likviditetsreserv har 6kat under aret och dverstiger med god marginal kravet pa att den minst ska
uppga till 1/3 av kapitalkravet enligt a) ovan.

Réintenetto

Rénteintdkter och riantekostnader avseende likvida medel och bankkostnader redovisas i resultatrikningen
nar de uppkommer till upplupet anskaffningsvarde. Orealiserad ranta redovisas till upplupet
anskaffningsvérde.

Pensioner

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestimda och tryggas via forsakringspremier. Darutéver finns
direktpensionsutfastelser till den nuvarande, och tidigare, verkstillande ledningen som tryggas av
pantsittning av kapitalforsakringar (se not 15 och 23). Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med
att pensionerna intjdnas.

Skatter

Bolagets totala skatt utgérs av aktuell och i tillimpliga fall av uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgors av
skatt som skall erhéllas eller betalas for innevarande ar. Hit hor dven justeringar av tidigare inkomstér.
Uppskjuten skatt redovisas vid skillnader mellan bokforingsméssiga och skatteméssiga vérderingar av
tillgangar och skulder (sa kallade temporéra skillnader).

Uppskjutna skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar redovisas i den mén dessa
sannolikt berdknas kunna utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig
till skatt som debiteras av samma skattemyndighet och da bolaget har for avsikt att reglera beloppet med
ett nettobelopp





Rhenman & Partners Asset Management AB 12 (26)
Org.nr 556759-5599

Uppskattningar och bedomningar

Upprittande av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& beddmningen
gors. Uppskattningar och bedomningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstidndigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedoma de
redovisade vérdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgér tydligt frdn andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattning och antagande ses
over regelbundet.

Inga vésentliga kéllor till osékerhet i uppskattningar och antagande pa balansdagen bedéms kunna
innebéra en betydande risk for en vdsentlig justering av redovisade varden for tillgangar och skulder
under nésta rakenskapsar.

Virdering och klassificering

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden omfattar klassificering och vérdering, nedskrivning och generell sidkringsredovisning. IFRS 9
innehéller en blandad varderingsansats. Det finns tre virderingskategorier for finansiella instrument;
upplupet anskaffningsvérde, verkligt virde via 6vrigt totalresultat och verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar som redovisas i balansrakningen inkluderar likvida medel, kundfordringar och
ovriga finansiella tillgdngar. Bland skulderna aterfinns leverantorsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas i balansrdkningen nér bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. En skuld redovisas ndr motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura dnnu inte mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrdkningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem.
Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nér
forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat sétt utslidcks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder beror pa avsikten med forvarvet av den finansiella
posten. Kategorierna inom IFRS 9 som tillimpas av Rhenman & Partners Asset Management AB &r
upplupet anskaffningsvérde och verkligt virde via resultatet. Finansiella tillgdngar redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt virde via resultatet. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vdrde via resultatet
redovisas forsta gdngen till verkligt virde, medan hdnforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen.

Ovanstdende modeller tillimpas konsekvent fran en period till en annan for att sékerstélla jimforbarhet
och kontinuitet i virderingarna over tid. Varje ny vérderingsmodell godkénns av styrelsen och samtliga
modeller granskas regelbundet.

Utlaning till kredinstitut

Rhenman & Partners Asset Management AB:s motparter bestar av kreditinstitut och risken for
kreditforluster ar fraimst kopplad till motpartens kreditvardighet. Detta gor att motpartsklasserna har
samma kreditegenskaper och innebir att bolaget inte gor gruppvisa provningar av nedskrivningsbehov.

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgdngar utgor tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststdllbara betalningar
och som inte noteras pa en aktiv marknad. Tillgadngar som klassificeras i denna kategori &r: Kassa,
kundfordringar och 6vriga finansiella tillgdngar Med kassa forstas kassamedel samt omedelbart
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tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta och bedoms
individuellt. Enligt IFRS 9 skall dessa fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
Kundfordringarnas och 6vriga finansiella tillgdngar forvantade 16ptid ar kort. Till f61jd av den korta
16ptiden motsvarar det nominella vardet upplupet anskaftningsvérde, vilket stimmer med standarden.
Eventuella nedskrivningar av kundfordringar och Aktier och andelar redovisas i rorelsens kostnader.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder virderas till anskaffningsvirde. Exempel pa skulder som virderas i denna
kategori dr leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort forvéantad 16ptid,
vilket gor att det nominella vardet motsvarar upplupet anskaffningsvérde. Redovisningen f6ljer IFRS 9.

Materiella anliggningstillgingar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker linjért dver tillgangens berdknade
nyttjandeperiod, vilken bedoms vara fem &r. Bedomningen av en tillgéngs restvirde och nyttjandeperiod
gOrs arligen.

Materiella anldggningstillgdngar bestar av inventarier. Den vinst eller forlust som uppstar vid avyttring
eller utrangering av materiella anldggningstillgangar redovisas i resultatrakningen.

Andelar i koncernforetag
Aktieinnehav i koncernforetag redovisas till anskaffningskostnader. Transaktionskostnader ar inkluderade
i det redovisade virdet av aktieinnehavet.

Koncernredovisning
Koncernredovisning upprittas inte med hinvisning till ARKL 7kap 6a§.

Not 2 Risker
Foljande viktiga risker &r identifierade.

Marknadsrisker

Bolaget bedriver inte vardepappersrorelse for egen rakning utan endast viardepappershandel for annans
rakning och har dérigenom inte direkta marknadsrisker. Ddremot har bolaget indirekta marknadsrisker
genom att en betydande andel av bolagets intdkter dr baserade pa volym.

Motpartsrisker

Motpartsrisker &r en sammanfattande beteckning for sadana risker som bestér i att motparten i en affér
kan misslyckas med att fullflja sina forpliktelser enligt ett muntligt eller ett skriftligt avtal sa att forluster
kan uppsta. Kredit- och avvecklingsrisker ér de tva viktigaste typerna.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart till Rhenman & Partners Asset Management AB inte kan
fullgora sitt atagande och dérigenom orsakar en forlust. Finansiella transaktioner ger &ven upphov till
kreditrisker gentemot finansiella och kommersiella motparter. Kreditrisken i kundfordringar &r relativt
sett begransad med héansyn till att Bolaget ytterst sédllan har fakturerade intékter och séledes inte har nagra
utestdende kundfordringar. Kunderna &r foremél for kreditprovning i enlighet med Bolagets policyer och
eventuell fordringsbalans 6vervakas 16pande. Bolagets motparter i finansiella transaktioner &r fondbolag
med god kreditrating och risken att de ska fallera med sina betalningar till Bolaget bedéms som sannolik.





Rhenman & Partners Asset Management AB 14 (26)
Org.nr 556759-5599

Likviditetsrisk i rorelsen

Risken att forluster uppstar pa grund av att foretagets betalningsitaganden inte fullfoljs enligt avtal. Vi
bedomer risken for att bolaget skall hamna i en likviditetskris som ytterst begriansad pa grund av bolagets
kapitalisering och moéjligheten att skjuta pa vésentliga kostnader sasom 16ner till 4garna. Risken for att
bolagets kund, ett fondbolag i Luxemburg, skall fallera med sina betalningar till bolaget bedéms som
osannolik. Sammanfattningsvis bedoms likviditetsrisken for bolaget som ytterst begransad.

Operativa risker
Risken att omfattande negativa konsekvenser sdsom forluster uppstér pa grund av héndelser kopplade till
hur verksamheten organiseras, bedrivs eller administreras.

Medvetenheten inom bolaget for konsekvenserna av operativa risker &r hog. Bolaget ser framfor allt
risken for att felafférer kan uppsté och avvecklingen av dess kan dsamka bolaget kostnader.

Legala och regulatoriska risker

Risken att hamna utanfor de ramar som lagar och férordningar skapar for branschen. Bolaget ldgger stor
vikt vid att bedriva verksamheten inom ramen for géllande lagar, regler och rekommendationer dels fran
Finansinspektionen, men dven fran de olika branschorganisationerna.
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Not 3 Kapitalbas och kapitalbaskrav

Berdkningen sker enligt artikel 11 i1 vardepappersforordningen (EU) 2019/2033 (IFR), som géller

fr o m juni 2021, varvid bolaget tillhor kategori 2 enligt definitionen i vardepappersbolagsférordningen.
For sadana bolag ska kapitalbasen uppga till minst det hogsta av:

a) 25 % av bolagets fasta kostnader foregéende ar, exklusive personalbonusar, som baseras pa

bolagets nettoresultat, eller

b) K-faktorkrav for kund-och marknadsrisk eller,

c) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som for bolaget uppgar till

75 000 Euro.

2024-08-31 2023-08-31
Kapitalbas
Inbetalt aktickapital 1 430 000 1430 000
Overkursfond 0 8 800 000
Balanserat resultat 27 083 575 8293 275
Summa kiarnprimiirkapital lika med totalkapitalbas 28 513 575 18 523 275
Berikning av kapitalbaskrav
Bolagets fasta kostnader féregaende rakenskapsar 104 645 320 86 257 067
Avgar: Personalbonus -13 107 831 -16 954 053
91 537 489 69 303 014
Kapitalbaskrav: 25 % baserat pa fasta kostnader 22 884 372 17 325754
Permanent minimikapitalkrav (startkapital)
75 000 Euro i enlighet med artikel 14 IFR 758 700 758 700
758 700 758 700
Totalt kapitalbaskrav 22 884 372 17 325 754

Overskott av kapital 5629203 1197 521
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Not 4 Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar
Nedskrivning
Avsittningar

Not 5 Réintekostnader

Ovriga rintekostnader

Not 6 Provisionsintikter

Fordelning av intdkter fran avtal med kund

2024-08-31

608 118
58 879
2102 248
2769 245

2023-09-01

-2024-08-31

-394 113
-394 113

16 (26)

2023-08-31

472 574
0

1022 039
1494 613

2022-09-01

-2023-08-31

-56 711
-56 711

Rhenman & Partners Asset Management AB genererar intékter for 6verforing av tjanster vid en viss

tidpunkt i f6ljande forséljningskategorier och prestationsataganden:

Forvaltningsprovision
Prestationsbaserad provision
Research

Fordelning per land
Luxemburg
Sverige

Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Utbetalning direktpension

Valutakursvinst

Valutakursforlust

Resultat vid forsdljning av andelar i andra foretag
Nedskrivningar av innehav av andelar i och langfristiga
fordringar hos andra foretag

2023-09-01
-2024-08-31

106 895 483
237438 783

22 058 872
366 393 138

366 393 138

2023-09-01
-2024-08-31

482 016

1 802 180
-1 881392
0

-58 879
343 925

2022-09-01
-2023-08-31

110 500 664
70 515 404
18 744 918

199 760 986

199 760 986

2022-09-01
-2023-08-31

466 386
1 941 466
-619 628
-172 500

0
1615724
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Not 8 Allmanna administrationskostnader

Loner och arvoden

Bonus inkl sociala avgifter

Kostnader for pensionspremier, inkl 16neskatt
Sociala avgifter

Andra personalkostnader

Research

Ovriga administrationskostnader
Engangspost personal

Not 9 Operationell leasing

2023-09-01
-2024-08-31

-24 191 523
-25 811 364
-5 710 265
-6 783 102
-335292

-22 138 187
-36 886 184
6 137 840
-115718 078

17 (26)

2022-09-01
-2023-08-31

-23 805 188
-13 107 831
-8070 372
-4763 871
-474 413

-22 195988
-25 617 243
-6 137 840
-104 172 746

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 4 327 063 kronor (3 324 999kronor).

Inom ett ar
Mellan ett ar och fem éar
Léangre &n fem ar

2023-09-01
-2024-08-31

-3 012 450
-3 012 450

0
-6 024 900

2022-09-01
-2023-08-31

-2772 450
-5 784 900

0
-8 557 350

Den operationella leasingen avser hyra av lokaler. Kontrakt har fornyats och forfaller 2026-09-30.
Hyresbeloppet kan justeras per den 1 januari varje &r, med hinsyn till férandringar i konsumentprisindex.

Not 10 Revisionskostnader

BDO Mailardalen AB

Revisionsuppdrag
Ovriga uppdrag

2023-09-01
-2024-08-31

469 968
0
469 968

2022-09-01
-2023-08-31

494 142
0
494 142
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Not 11 Personalkostnader,erséittningar och arvoden

Medelantalet anstallda
Min
Kvinnor

Loner och andra ersittningar
Styrelsens ordférande
Verkstéllande direktor

Henrik Rhenman

Ovriga styrelseledaméter
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstéllande direktor
Pensionskostnader for styrelse
Pensionskostnader for Gvriga anstéllda
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersiattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

2023-09-01
-2024-08-31

6
4
10

700 000
3361168
4 808 959
1 700 000

13 621 396
24191 523

1413 453
1518 839
2777973
6 783 102
12 493 367

36 684 890
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2022-09-01
-2023-08-31

5
5
10

700 000
4793 820
4 560 000
1 400 000

12 351 368
23 805 188

840 000
990 000
4711515
4763 871
11 305 386

35110574

I bolaget forekommer inga rorliga erséttningar till styrelsen eller deldgare. Till 6vrig personal
forekommer det rorlig erséttning. Bolaget tillampar proportionalitetsprincipen.
Ytterligare information finns att ldsa i bolagets dokument “Erséttningspolicy” samt ”Offentliggérande av

information enligt férordningen (EU) 2019/2033”, bada tillgangliga pa bolagets hemsida

https://rhepa.se/legal-information-och-klagomal/.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen
Andel mién i styrelsen

20 %
80 %

20 %
80 %
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Not 12 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad

2023-09-01
-2024-08-31

53 068 167
53 068 167
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2022-09-01
-2023-08-31

20212 551
20212 551

Skillnaden mellan bolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pé géllande skattesats bestér av

foljande komponenter:

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter

Skatt hanforlig till tidigare ars redovisade resultat
Skatteeffekt hanforlig till skattereduktion
Redovisad skattekostnad

Den géllande skattesatsen &r i bolaget 20,6 % (20,6 %).

Not 13 Utlining till kreditinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)

Not 14 Materiella anlidggningstillgiangar

Ingdende anskaffningsvérden
Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viarde

2023-09-01
2024-08-31

254 663 498

-52 460 681
-574 454

42 820

-75 852

0

-53 068 167

2024-08-31

252247 298
252247298

2024-08-31

5782287
591 027
6373 314

-4 101 502
-608 118
-4 709 620

1663 694

2022-09-01
2023-08-31

97 002 827

-19 982 582
-251 251
1535

0

19 747
-20212 551

2023-08-31

119 033 285
119 033 285

2023-08-31

5317278
465 009
5782 287

-3 628 928
-472 574
-4 101 502

1 680 785
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Forbittringsutgifter pa annans fastighet
Ingadende anskaffningsvarden
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viarde

Not 15 Ovriga finansiella anliggningstillgingar

2024-08-31

288 104
288 104

-288 104
-288 104

0

20 (26)

2023-08-31

288 104
288 104

-288 104
-288 104

0

Tillgéngen avser kapitalforsékringar pantsatta for direktpensionsutféstelser till den verkstéllande

ledningen.

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden
Nyanskaftningar
Nedskrivning

2024-08-31

8929 424
1 056 623

-58 879
9927 168

2023-08-31

8 106 909
822 515

0

8929 424

Tillgdngen motsvaras av en skuld, "Avséttningar", avseende pensionsutféstelse till den verkstéllande
ledningen, som dven inkluderar sarskild 16neskatt. Nagon redovisning av kapitalforsidkringarnas

marknadsvérden anses darfor inte behovas eftersom Bolaget inte star for ndgon risk.

Not 16 Kortfristiga avtalstillgingar

Forvaltningsprovision

2024-08-31

40 052 516
40 052 516

2023-08-31

9474 090
9474 090

Avtalstillgangar avser forvaltningsprovision och prestationsbaserad provision intjanade fram till
bokslutsdagen, fran bolagets kund, vilken ér ett fondbolag i Luxemburg.
Da risken att denna skulle fallera bedoms som osannolik, har inga forlustreserver redovisats for dessa

avtalstillgdngar.

Den stora fordndringen mellan aren beror framst pé att avkastningen i fonderna varierat kraftigt mellan

aren.
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Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna intédkter

Upplupna ranteintakter
Forutbetalda hyreskostnader
Forutbetalda forsékringspremier
Ovriga forutbetalda kostnader

Not 18 Ovriga skulder

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Bonus inkl sociala avgifter
Semesterloneskuld

Upplupna sociala avgifter

Upplupen sérskild 16neskatt

Engéngspost personal inkl sociala avgifter
Ovriga poster

Not 20 Avsiattningar

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden
Arets avsittningar
Aterforing

2024-08-31

3 823 828
1 080 748
288 711
37055
1951 856
7 182 198

2024-08-31

2016352
1 087 668
3104 020

2024-08-31

25 811 364
681 558
159 927
720 879

0
5286484
32 660 212

2024-08-31

11 095 684
2175411
-73 163

13 197 932
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2023-08-31

5647017
0

303 535
384 029
322 648
6 657 229

2023-08-31

1136 621
1 069 107
2205728

2023-08-31

13107 831
1366 550
429 370
1329318
6 137 840
4501 678
26 872 587

2023-08-31

10 073 645
1 022 039
0

11 095 684

Avsittningen avser kapitalforsakringar pantsatta for direktpensionsutfastelser till den verkstdllande

ledningen. Avsittningen inkluderar sérskild 16neskatt.

Not 21 Aktiekapital

Antal aktier: 1100 st, varav 770 st stamaktier och 330 st preferensaktier. Kvotvérde 1 300 kr.
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Not 22 Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans férfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserad vinst
Arets vinst

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa att:

till aktiedgarna utdelas 178 723,03 kr per aktie
I ny rékning &verfors

Not 23 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stiilllda sdkerheter

Sakerheter for egna skulder och avsittningar
For atagande om direktpension

Ovriga sékerheter

Eventualforpliktelser
Ansvarsforbindelser
Ataganden

2024-08-31

0

27083 575
201 595 331
228 678 906

196 595 333
32083 573
228 678 906

2024-08-31

0
9927168
0
9927 168

S OO
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2023-08-31

8 800 000
8293275
76 790 276
93 883 551

2023-08-31

0
8929424
0
8929 424

(=R )
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Not 24 Klassificering av balansrikning enligt IFRS 9

2024-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga finansiella tillgingar
Ovriga tillgangar
Avtalstillgangar

Skulder
Ovriga skulder

2023-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga finansiella tillgingar
Ovriga tillgngar
Avtalstillgangar

Skulder
Ovriga skulder

Upplupet
anskaffnings-
virde

252247 298
9927168
60 751

40 052 516
302 287 733

3104 020
3104 020

Upplupet
anskaffnings-
vérde

119 033 285
8929 424
36 437
9796 737
137 795 883

1069 107
1069 107
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Totalt

252247 298
9927168
60 751

40 052 516
302 287 733

3104 020
3104 020

Totalt

119 033 285
8929 424
36 437
9796 737
137 795 883

1069 107
1069 107
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Not 25 Loptidsinformation

2024-08-31
Pa anfordran >3 man 3-12 méan Utan 16ptid Totalt
TILLGANGAR
2023-09-01--2024-08-31
Utléaning till kreditinstitut 252247298 0 0 252247298
Andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0
Materiella tillgangar 0 0 0 1 663 694 1 663 694
Ovriga tillgdngar 0 60 751 0 9927168 9987919
Avtalstillgdngar 0 40 052 516 0 0 40 052 516
Forutbetalda kostnader 0 6101 450 1 080 748 0 7182198
252 247 298 46 214 717 1 080 748 11 590 862 311 133 625
SKULDER
2023-09-01--2024-08-31
Aktuella skatteskulder 0 0 -32.062 555 0 -32 062 555
Ovriga skulder 0 -2 885719 -218 301 0 -3 104 020
Upplupna kostnader 0 -6 127 968 -26 532 244 0 -32 660212
Avsittningar 0 0 0 -13 197932 -13 197 932
0 -9 013 687 -58 813 100 -13197 932 -81 024 719
2023-08-31
Pa anfordran >3 man 3-12 man Utan 16ptid Totalt
TILLGANGAR
2022-09-01--2023-08-31
Utlaning till kreditinstitut 119 033 285 0 0 0 119 033 285
Andelar i koncernforetag 0 0 0 0 0
Materiella tillgangar 0 0 0 1 680 785 1 680 785
Ovriga tillgingar 0 38 862 0 8929 424 8 968 286
Avtalstillgangar 0 9474 090 0 0 9474 090
Forutbetalda kostnader 0 6 657 229 0 0 6 657 229
119 033 285 16 170 181 0 10 610 209 145 813 675
SKULDER
2022-09-01--2023-08-31
Aktuella skatteskulder 0 0 -10 326 125 0 -10 326 125
Ovriga skulder 0 -1 136 621 -1 069 107 0 -2205 728
Upplupna kostnader 0 -7 626 916 -19 245 671 0 -26 872 587
Avsittningar 0 0 0 -11 095 684 -11 095 684
0 -8 763 537 -30 640 903 -11 095 684 -50 500 124
Loptidsinformation:

Négra nedskrivna fordringar finns ej.

Betalning av leverantorsskulder, debiterade skatter, personalskatter och arbetsgivaravgifter
har gjorts pa respektive forfallodag.
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Not 26 Nirstaendetransaktioner

Rhenman & Partners Asset Management AB definierar ndrstdende som styrelsen, ledning och
nyckelpersoner med betydande inflytande 6ver bolaget. Transaktioner mellan juridiska enheter och
transaktioner med &vriga nérstdende sker baserat pa armslédngdsprincipen i enlighet med OECD:s krav.
Under riakenskapsaren 2022/2023 och 2023/2024 har inga transaktioner skett, forutom utbetalning av
utdelning, mellan Rhenman & Partners Asset Management AB och dgarna, dér vissa &r att beteckna
som nérstdende.

Transaktioner med styrelseledamoéter, koncernledning och andra nyckelpersoner i ledande

stédllning.

Betriffande 16ner och erséttningar till styrelsen och verkstillande direktoren hénvisas till not 9.
Bolaget har inga fordringar pa styrelseledaméter eller andra nyckelpersoner.

Ovriga skulder till ledningen och nyckelpersoner utgérs av sedvanliga personalrelaterade skulder.
Forutom utbetalningar av utdelning, 16ner och andra relaterade erséttningar till anstéllda och
styrelsearvoden har inga transaktioner skett mellan Rhenman & Partners Asset Management AB och
styrelseledamdéter, ledningen eller andra nyckelpersoner.

Not 28 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Stockholm
Hans Wigzell Birgitta Stymne Goransson
Ordf6rande
Henrik Rhenman Dan Hoflund
Lars Wedenborn Teresa Isele

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgér av min elektroniska underskrift

BDO Mailardalen AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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     H1phlh6zkx.7f626498-98fa-44a7-bb74-031cb9f46c8d
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx/signatures/H1phlh6zkx.7f626498-98fa-44a7-bb74-031cb9f46c8d
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx
     
      /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/B1DXW3pM1l
      Erik Åke Henrik
      Rhenman
      1957/05/29
      195705290210
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     Erik Åke Henrik
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     82.209.171.131
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     birgitta.stymne@gmail.com
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     0110019354879b28-902d8f6e-bfe2-4b5b-9e1d-f5105b8c7bd0-000000
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    2024-11-22T16:53:13.270Z
    SJOv-hpfJx
    
     
      Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/17.6 Safari/605.1.15
      217.208.243.172
    
     SJOv-hpfJx
     2024-11-22T16:53:13.244Z
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/SJOv-hpfJx
     /envelopes/H12ngnTG1g
   
    
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/SJOv-hpfJx
     Birgitta
     Stymne Göransson
     217.208.243.172
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     H1phlh6zkx.32e3ad7b-e988-47ea-a3f7-b72a53dc4c7a
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx/signatures/H1phlh6zkx.32e3ad7b-e988-47ea-a3f7-b72a53dc4c7a
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx
     
      /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/SJOv-hpfJx
      BIRGITTA
      STYMNE GÖRANSSON
      1957/08/30
      195708300248
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     BIRGITTA
     STYMNE GÖRANSSON
     1957/08/30
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      Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 17_7 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/130.0.2849.80 Version/17.0 Mobile/15E148 Safari/604.1
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     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx/signatures/H1phlh6zkx.f1018d7a-d9a5-4a7c-becb-39d307d7786d
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx
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      Dan
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     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/SJF5W3afyl
     Dan
     Hoflund
   
  
   
    notification.sent
    2024-11-22T17:11:13.375Z
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     ByxYNiNCzyx
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     hanswigzell@gmail.com
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    2024-11-22T18:10:07.181Z
    Hk-TZn6Myg
    
     
      Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 17_6_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/17.6 Mobile/15E148 Safari/604.1
      146.75.181.85
    
     Hk-TZn6Myg
     2024-11-22T18:10:07.136Z
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/Hk-TZn6Myg
     /envelopes/H12ngnTG1g
   
    
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/Hk-TZn6Myg
     Hans
     Wigzell
     146.75.181.85
   
  
   
    notification.sent
    2024-11-22T18:11:44.874Z
    B1gYwYHCzkl
    
     B1gYwYHCzkl
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/BJCZz36GJx
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/BJCZz36GJx/notifications/B1gYwYHCzkl
     Dokument att signera
     lars@wedenborn.se
     2024-11-22T18:11:44.727Z
     011001935512a1f2-1ffabf6f-2b49-41ac-a5e7-ff688be0682e-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    signature.created
    2024-11-22T18:11:44.567Z
    H1phlh6zkx.d988f9a1-d4c6-45b0-8846-29f69ef5c050
    
     H1phlh6zkx.d988f9a1-d4c6-45b0-8846-29f69ef5c050
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx/signatures/H1phlh6zkx.d988f9a1-d4c6-45b0-8846-29f69ef5c050
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx
     
      /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/Hk-TZn6Myg
      HANS
      WIGZELL
      1938/10/28
      193810281216
    
     signed
     bankid-se
     HANS
     WIGZELL
     1938/10/28
     90.227.212.132
     
      H1phlh6zkx
      f27ef1b5-8913-45d5-8237-ec36a1e1b587
      true
      2024-11-22T18:11:44.079Z
      
      
       /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/Hk-TZn6Myg
       HANS
       WIGZELL
       hanswigzell@gmail.com
       193810281216
       1938/10/28
       90.227.212.132
     
    
     193810281216
     2024-11-22T18:11:44.079Z
   
    
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/Hk-TZn6Myg
     HANS
     WIGZELL
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2024-11-22T18:12:46.252Z
    BJCZz36GJx
    
     
      Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/18.1 Mobile/15E148 Safari/604.1
      94.191.152.137
    
     BJCZz36GJx
     2024-11-22T18:12:46.217Z
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/BJCZz36GJx
     /envelopes/H12ngnTG1g
   
    
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/BJCZz36GJx
     Lars
     Wedenborn
     94.191.152.137
   
  
   
    signature.created
    2024-11-22T18:13:31.321Z
    H1phlh6zkx.daea66ae-fc9d-4679-9675-10210c9929e2
    
     H1phlh6zkx.daea66ae-fc9d-4679-9675-10210c9929e2
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx/signatures/H1phlh6zkx.daea66ae-fc9d-4679-9675-10210c9929e2
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx
     
      /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/BJCZz36GJx
      LARS
      WEDENBORN
      1958/11/03
      195811033215
    
     signed
     bankid-se
     LARS
     WEDENBORN
     1958/11/03
     94.191.152.137
     
      H1phlh6zkx
      0be0f240-b0ac-40a6-9373-b32c4039a6d9
      true
      2024-11-22T18:13:30.921Z
      
      
       /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/BJCZz36GJx
       LARS
       WEDENBORN
       lars@wedenborn.se
       195811033215
       1958/11/03
       94.191.152.137
     
    
     195811033215
     2024-11-22T18:13:30.921Z
   
    
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/BJCZz36GJx
     LARS
     WEDENBORN
   
  
   
    notification.sent
    2024-11-22T18:13:31.575Z
    r1emCtBRGye
    
     r1emCtBRGye
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/r1PVzn6Myl
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/r1PVzn6Myl/notifications/r1emCtBRGye
     Dokument att signera
     Per.Fridolin@bdo.se
     2024-11-22T18:13:31.460Z
     01100193551442d9-78f50b54-58a0-45e5-a420-4a2fc573a8bc-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2024-11-25T19:21:21.049Z
    r1PVzn6Myl
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/131.0.0.0 Safari/537.36 Edg/131.0.0.0
      217.119.170.26
    
     r1PVzn6Myl
     2024-11-25T19:21:21.028Z
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/r1PVzn6Myl
     /envelopes/H12ngnTG1g
   
    
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/r1PVzn6Myl
     Per
     Fridolin
     217.119.170.26
   
  
   
    signature.created
    2024-11-25T19:21:45.787Z
    H1phlh6zkx.a46126f6-fa27-48dd-ace4-41fcb62532e5
    
     H1phlh6zkx.a46126f6-fa27-48dd-ace4-41fcb62532e5
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx/signatures/H1phlh6zkx.a46126f6-fa27-48dd-ace4-41fcb62532e5
     /envelopes/H12ngnTG1g/documents/H1phlh6zkx
     
      /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/r1PVzn6Myl
      PER ANDERS
      FRIDOLIN
      1964/09/15
      196409150577
    
     signed
     bankid-se
     PER ANDERS
     FRIDOLIN
     1964/09/15
     88.131.215.24
     
      H1phlh6zkx
      7810dfcf-1bc4-46d2-989a-7c93afe419cc
      true
      2024-11-25T19:21:45.385Z
      
      
       /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/r1PVzn6Myl
       PER ANDERS
       FRIDOLIN
       Per.Fridolin@bdo.se
       196409150577
       1964/09/15
       88.131.215.24
     
    
     196409150577
     2024-11-25T19:21:45.385Z
   
    
     /envelopes/H12ngnTG1g/recipients/r1PVzn6Myl
     PER ANDERS
     FRIDOLIN
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