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Agarriktlinje for
Rhenman & Partners Asset Management AB

Denna riktlinje ar faststalld av styrelsen for Rhenman & Partners Asset Management AB
(Rhenman & Partners) den 17 mars 2026 med ikrafttradandedatum den 1 maj 2026. Riktlinjen ska
prévas och faststallas av styrelsen minst en gang per ar.

1. Allmant

Rhenman & Partners bedriver, pa uppdrag av fondbolaget ONE Fund Management S.A. ("ONE"
eller "ManCo") i Luxemburg, forvaltning av tva sub-fonder, Rhenman & Partners Fund- Rhenman
Equity Healthcare L/S och Rhenman & Partners Fund- Rhenman Healthcare Next Generation L/S.
Rhenman & Partners har méjlighet att paverka agarfragor i de bolag som fonderna har investerat i,
under férutsattning att fondbolaget ger Rhenman & Partners fullmakt att agera & fondbolagets
vagnar.

Rhenman & Partners har faststallt féljande riktlinjer, for det fall att fondbolaget skulle bevilja
Rhenman & Partners mandat eller utfarda en fullmakt att féretrada fonderna i agarfragor i bolag
som fonderna har investerat i.

2. Agarstyrning
Agarstyrning beror framst férhallandet mellan ett féretags dgare och dess styrelse och kan
definieras som agarens satt att utéva paverkan och kontroll.

Syftet med Rhenman & Partners agarstyrning ar att, om det skulle bli aktuellt, inom
fondforvaltningen ta tillvara andelsagarnas gemensamma intressen i agarfragor for att ge dkad
avkastning till andelsagarna och bidra till en lAngsiktigt god utveckling av riskkapitalmarknaden.

En vasentlig skillnad fér fonder jamfért med andra agarkategorier ar att kapitalet ar rorligt. Det
maste darfér alltid finnas beredskap for att kdpa eller salja aktier eftersom insattningar och uttag
kan géras av andelsagarna.

3. Fondregleringen och agarutovande

Enligt fondregleringen fastslas att ett bolag som bedriver fondverksamhet ska handla uteslutande
i andelsagarnas gemensamma intresse. Om Rhenman & Partners skulle fa fullmakt att foretrada
fondbolaget kommer Rhenman & Partners att foretrada andelsagarna i de frdgor som rér
fonderna, aven i agarfragor.

4. European Union Shareholder Right Directive |l

EU:s Shareholder Right Directive Il (SRD II) stipulerar att kapitalférvaltare pa ett transparent satt ska
redovisa sin policy nar det galler aktiedgarengagemang. Direktivet avser aktiedgarengagemang i
bolag inom EU-omradet.

5. Portfoljstruktur och investeringsfilosofi

Huvuddelen av Rhenman & Partners férvaltade kapital aterfinns i bolag utanfér EU. Vidare ar
fondportféljerna i fraga valdiversifierade och omfattar mer an hundra bolag. Det ar inte praktiskt
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mojligt for Rhenman & Partners att vara aktivt stallningstagande i agarfragor i éver hundra bolag,
varav de flesta likval ligger utanfor EU.

For att gora det majligt for investerare att forstd Rhenman & Partners stallningstagande, forklaras
nedan mer omfattande den huvudsakliga investeringsfilosofin samt hur den l6pande
uppfoljningen av portfoljbolagen sker.

Forvaltningen ar baserad pa en fundamental analys av foretagens verksamhet med sarskild
tonvikt pa nya medicinska produkters méjlighet att férbattra behandlingen av sjukdomar och
kliniska tillstand samt den kommersiella potential som dessa produkter innebar. Darmed laggs
stor tonvikt pa att jamfora nya och existerande produkter med varandra nar det galler klinisk
effekt, biverkningar, sakerhet, kostnader och bekvamlighet. Denna produkt- och marknadsanalys
kraver tillgang till klinisk expertis som Rhenman & Partners har knutit till sig genom tva
vetenskapliga rad.

De vetenskapliga raden bestar av cirka 5-7 medicinska forskare och experter som belyser
produkters egenskaper och kliniska forskningsresultat. Rddens funktion ar aven att informera om
vilken ytterligare dokumentation som behdvs eller vilka fragor som behover belysas fér att de ska
kunna ge vetenskapligt underlag fér ett kvalificerat beslut om hur stor kommersiell potential en
ny produkt kan tankas ha. Generella medicinska trender diskuteras aven kontinuerligt inom ramen
féor raden. Rhenman & Partners sdker daremot inte ndgon aktiebeddmning fran dessa experter.

Rhenman & Partners har utformat en organisationsstruktur som efterstravar att med ovan
beskrivna investeringsfilosofi uppna en verkningsfull investeringsprocess for fonderna.
Placeringshorisonten ar i grunden ldngsiktig, men handeln som bedrivs ar aktiv. Darfér ska
férvaltarna, som éverser éver hundra bolag, vid behov kunna fatta snabba beslut avseende
portféljbolag. Att engagera sig i aktieagarfragor i ver hundra bolag bedéms i nulaget pa ett
vasentligt satt riskera att hamma den ordinarie verksamheten.

6. Aktieagarengagemang

Mot den bakgrund som beskrivs ovan har Rhenman & Partners beslutat att ha en agarriktlinje som
innebar att bolaget inte fér paverkansdialoger med portfoljbolagen avseende agarfragor, i regel
inte utnyttjar bolagets rostratt pa bolagsstammor och ej heller i dvrigt har ndgot aktivt
agarengagemang i de bolag som fonderna ager.



