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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Sammanfattning

Rhenman Healthcare Equity L/S ("fonden"/”delfonden”) &r en lang/kort tematisk aktiehedgefond
med fokus pa att investera i halso- och sjukvardssektorn. Den finansiella produkten fokuserar pa
fyra delsektorer:

1. Ldkemedel

2. Bioteknik

3. Medicinsk teknik och
4. Vard- och servicebolag

Denna finansiella produkt framjar sociala egenskaper, men har inte hallbara investeringar som
mal.

Genom dess investeringar framjar den finansiella produkten foljande sociala egenskaper:

1. Stodja foretag vars teknologi, forskning, tjanster etc. lagger grunden for nasta
generations hélso- och sjukvard, och darmed bidrar till att uppna FN:s mal for hallbar
utveckling (“UNSDG”) #3: God halsa och valbefinnande.

2. Attinte investeraiforetag med en affarsmodell som beddms gora betydande skada eller
har/riskerar att ha oacceptabla negativa konsekvenser pa god halsa och valbefinnande
och/eller samhallet. Detta innebar exkludering av féretag som antingen:

e Genererar mer an 5 % av sina totala intakter fran produktion eller distribution av
1) konventionella vapen, 2) kommersiellt spel om pengar (dvs gambling), 3)
tobak, 4) fossila branslen, 5) pornografi eller 6) alkoholhaltiga drycker; ar kanda
for att ha nagon form av inblandning i kontroversiella vapen; eller

e P3j ett allvarligt och/eller systematiskt satt bryter mot internationellt erkanda
konventioner och normer avseende miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och
antikorruption.

Rhenman & Partners tillampar tre huvudstrategier for att integrera hallbarhet och minimera de
huvudsakliga negativa konsekvenserna av investeringsbesluten pa hallbarhetsfaktorer: (1)
inkludering, (2) exkludering och (3) kontinuerlig dialog.

Fonden forvantas ha minst 50 % av delfondens totala allokering i ldnga positioner i halso- och
sjukvardsaktier som ar anpassade till delfondens sociala egenskaper, beraknat som: direkta
investeringar i aktier anpassade till delfondens sociala egenskaper delat med delfondens
bruttoexponering. Dessutom ska minst 20 % av delfondens totala allokering utgéra hallbara
investeringar, enligt definitionen i artikel 2.17 i SFDR, och faststallas med hjalp av Rhenman &
Partners trestegstest. Andelen beraknas som: direkta investeringar i aktier kategoriserade som
hallbara investeringar delat med delfondens bruttoexponering.

ESG-faktorer (risker och mojligheter) beaktas for alla direkta aktieinvesteringar, potentiella och
befintliga. Fore en potentiell investering anvander Rhenman & Partners sitt eget verktyg for att
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analysera det aktuella bolaget och bekrafta att investeringen ar i linje med Rhenman & Partners
policy for ansvarsfulla investeringar och de bindande delarnai delfondens investeringsstrategi.
Extern kvantitativ data samt intern sektorexpertis kombineras for att analysera risker och
mojligheter inom respektive delsektor. Portfoljforvaltarens slutsatser anvands sedan som
underlag i portfoljforvaltarens beslutsprocesser.

Rhenman & Partners anvander saval Clarity.Al som Bloomberg for kvantitativ data. Data fran
Clarity.Al omfattar bade rapporterade data och estimat. Investeringsteamets djupa
sektorkunskap och erfarenhet av foretagsanalysanalyser utgor viktiga aspekter.

Alla innehaven i portféljen screenas och overvakas bade fore och efter att investering sker. Om
Rhenman & Partners far kdinnedom om ett specifikt fall dar ett foretag agerar emot vara
miljomassiga- eller sociala forvantningar kommer Rhenman & Partners ocksa att utvardera om
en aktiv dialog bor inledas for att paverka foretaget i en positiv riktning eller om en avyttring bor
overvagas. Rhenman & Partners utévar dock inte systematiskt rostratt pa bolagsstammor.

Inget referensvarde har utsetts i syfte att uppna den finansiella produktens sociala egenskaper.
Inget hallbart investeringsmal

Denna finansiella produkt framjar miljomassiga eller sociala egenskaper, men har inte hallbara
investeringar som mal. Minst 20 % av delfondens totala allokering ska utgora hallbara
investeringar, enligt definitionen i artikel 2.17 i SFDR. Andelen beraknas som: direkta
investeringar i aktier kategoriserade som hallbara investeringar delat med delfondens
bruttoexponering. Hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i SFDR bestams med hjalp av
Rhenman & Partners trestegstest. Detta inkluderar att utfora ett Do No Significant Harm-test
(inte orsakabetydande skada) som omfattar alla 14 obligatoriska PAl-indikatorer, plus ytterligare
tva indikatorer som anses vara sarskilt relevanta for sjukvardssektorn innan nagon investering.
Dessutom maste alla potentiella investeringar uppfylla Rhenman & Partners uppsatta krav och
forvantningar pa god bolagsstyrrning (good governance). Utvarderingen av god bolagsstyrning
omfattar, men ar inte begransad till, sunda ledningsstrukturer, arbetsrelationer, ersattning och
skatteefterlevnad. Vidare utvarderas potentiella investeringars efterlevnad av OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.
Detta ingar i screeningprocessen fore investering och efterlevnad ar en vasentlig forutsattning
for att kunna ingé i delfondens portfélj. Detta foljs upp minst kvartalsvis i analys och
rapportering.

Miljdmassiga eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten

Rhenman Healthcare Equity L/S ("fonden") &r en lang/kort tematisk aktiehedgefond med fokus
pa att investera i halso- och sjukvardssektorn. Den finansiella produkten fokuserar pa fyra
delsektorer, 1. Lakemedel, 2. Bioteknik, 3. Medicinsk teknik och 4. Vard- och servicebolag.
Genom dessa investeringar framjar den finansiella produkten foljande sociala egenskaper:

1. Stodja foretag vars teknologi, forskning, tjanster etc. lagger grunden for nasta
generations sjukvard och darmed bidrar till att uppna FN:s mal fér hallbar utveckling
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(“UNSDG”) #3: God halsa och valbefinnande i allmanhet, och foljande mali synnerhet:

3.1 Modradodlighet

3.2 Neonatal och barnadodlighet
3.3 Infektionssjukdomar

3.4 Icke smittsamma sjukdomar
3.5 Missbruk

3.7 Sexuell och reproduktiv halsa
3.8 Universellt halsoskydd

2. Attinte investeraiforetag med en affarsmodell som beddms gora betydande skada eller
har/riskerar att ha oacceptabla negativa konsekvenser pa god halsa och valbefinnande
och/eller samhallet. Detta innebar exkludering av foretag som antingen:

e Genererar mer an 5 % av sina totala intakter fran produktion eller distribution av
1) konventionella vapen, 2) kommersiellt spel om pengar (dvs gambling), 3)
tobak, 4) fossila branslen, 5) pornografi eller 6) alkoholhaltiga drycker; ar kanda
for att ha nagon inblandning i kontroversiella vapen; eller

e P3jett allvarligt och/eller systematiskt satt bryter mot internationellt erkanda
konventioner och normer gallande miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och
antikorruption.

Investeringsstrategi

Rhenman Healthcare Equity L/S, ar en lang/kort tematisk aktiehedgefond med fokus pa att
investera i halso- och sjukvardssektorn. Fonden investerar huvudsakligen i aktier i mycket likvida
bolag, vanligtvis cirka 60-80 karninnehav for att kunna uppna lamplig diversifiering. En
investering i ett enskilt foretag dverstiger vanligtvis inte 10 % av den totala bruttoportfoljen.
Fonden stravar efter att ha maximalt 30 % av kapitalet investerat i foretag som befinner sigi
utvecklingsstadiet och som annu inte uppvisar positivt kassafloéde. Ett annat riskspridningsmal
ar att en enskild negativ foretagshandelse inte ska paverka fondens resultat med mer an -1 %.

| investeringsstrategin ingar ocksa att utnyttja hedgefondens mer flexibla investeringsmandat for
att skapa varde samt begransa risker. Det bor dock noteras att fonden har en positiv bias péa lang
sikt och inte pa nagot satt &r marknadsneutral. Forvaltarna anvander derivat och terminer enbart
for att [skydda kapitalet och generera avkastning.

Den finansiella produkten fokuserar pa fyra delsektorer, 1. Ldkemedel, 2. Bioteknik, 3. Medicinsk
teknik och 4. Vard- och servicebolag. Den finansiella produkten ska folja Rhenman & Partners
policy for ansvarsfulla investeringar. For att uppna de sociala egenskaper som fonden framjar
galler féljande bindande delar for aktiedelen av fonden:

o Bolagen ska erbjuda teknik, forskning, tjanster etc. som direkt eller indirekt lagger
grunden for nasta generations sjukvard och darmed bidrar till UNSDG #3: God héalsa och
valbefinnande.
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e Bolagen far inte ha en affarsmodell som bedéms gora betydande skada eller har/risker
ha oacceptabla negativa konsekvenser pa god halsa och valbefinnande och/eller
samhallet. Detta innebar exkludering av foretag som antingen:

o Genererar mer an 5 % av sina totala intakter fran produktion eller distribution av
1) konventionella vapen, 2) kommersiellt spel om pengar (dvs Gambling), 3)
tobak, 4) fossila branslen, 5) pornografi och 6) alkoholhaltiga drycker; ar kanda
for att ha ndgon form av inblandning i kontroversiella vapen; eller

o Pa ettallvarligt och/eller systematiska séatt brytermot internationellt erkanda
konventioner och normer gallande miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och
antikorruption

ESG-faktorer (risker och majligheter) beaktas for alla direkta aktieinvesteringar, potentiella och
befintliga. Extern kvantitativ data samt intern sektorexpertis kombineras for att analysera risker
och mojligheter ur ett delsektorsperspektiv. Portfoljforvaltarens slutsatser anvands som
underlag i portfoljférvaltarens beslutsprocesser.

Dessutom maste alla potentiella investeringar klara Rhenman & Partners kontroll av god
bolagsstyrning och genomgar en analys av potentiella negativa konsekvenser (PAl). Rhenman &
Partners beddmning av god bolagsstyrning omfattar, men ar inte begransad till, sunda
ledningsstrukturer, arbetsrelationer, ersattning och skatteefterlevnad. Rhenman & Partners
anvander sitt egna verktyg fore investering for att bekrafta att bolaget uppfyller Rhenman &
Partners forvantningar for var och en av de styrningsfaktorer som ar relevanta for sektorn och i
relation till delsektorn och bolagets mognadsgrad. Bedomningen baseras pa bade foretagsdata
och information samt data fran externa dataleverantorer. Dessutom kontrolleras alla
investeringar fore och efter investering for eventuella brott mot internationella konventioner och
normer, inklusive OECD:s principer och ILO:s riktlinjer. Dar rapporterad data eventuellt saknas
(vanligt for sméa- och mikrobolag) baserar vi vara slutsatser pa information fran féretaget, annan
extern information (sdsom analytiker- och sektorrapporter samt press) och var omfattande
branschexpertis.

Innan en investering utfor Rhenman & Partners dven ett Do No Significant Harm-test (inte orsaka
betydande skada) som omfattar alla 14 obligatoriska PAl-indikatorer, plus tva ytterligare
indikatorer (som anses vara sarskilt relevanta for sjukvardssektorn).

For att kvalificerasom en hallbar investering inom delfonden, och i enlighet med artikel 2.17 i
SFDR, méaste det foretaget godkannas i Rhenman & Partners trestegstest som omfattar:

1. Bidratil UNSDG #3: God halsa och valbefinnande vilket innebar att bolaget uppfyller
minst ett av foljande kriterier:

a. "Revenue alighment", dvs att bolaget erbjuder produkter och/eller tjanster som
bidrar till UNSDG #3 och som uppgar till minst 20 % av foretagets totala intakter;

b. Spenderarigenomsnitt minst 20 % av de arliga intdkterna; minst 20 % av
driftskostnaderna; eller minst 20 % av motsvarande kapital under en aktuell
tredrsperiod (vilket ockséd kan inkludera portfoljforvaltarens prognoser for sddana
investeringar) pa relevant FoU for nya lakemedel och/eller behandlingar;
och/eller
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c. Har minst tva PAl-indikatorer som hamnar i den 6versta kvartilen enligt
portfoljforvaltarens leverantor av tredjepartsdata, Clarity.Al,

2. Uppfylla portfoljforvaltarens forvantningar pa god bolagsstyrning (good governance)
enligt beskrivningen ovan, inklusive men inte begransat till sunda ledningsstrukturer,
arbetsrelationer, ersattning och skatteefterlevnad; och

3. Klara DNSH-testet vilket innebar:

- Inte erbjuda nagra produkter, tjanster eller ha operativ exponering mot nagon av de
indikatorer som mater negativ exponering (sa kallade “negative exposure PAls”)

- Inte ha nagon exponering mot ndgon av de indikatorer som mater brott eller
overtradelser mot internationella konventioner och normer (sa kallade “controversy
PAIs")

- Inte ha nagon av de obligatoriska PAl-indikatorerna i den nedre 5:e percentilen enligt var
leverantor av tredjepartsanalys, Clarity.Al.

Alla bolagi portfoljen analyseras och 6vervakas bade fére och efter investering.
Andelinvesteringar

Delfonden bestar huvudsakligen av direkta investeringar i aktier, men kan ocksa utnyttja
hedgefondens mer flexibla investeringsmandat for att skapa varde och begransa risker. Minst 50
% av delfondens totala allokering bestar av langa positioner i halso- och sjukvardsaktier som ar
anpassade till delfondens sociala egenskaper, berdknat som: direkta investeringar i aktier
anpassade till delfondens sociala egenskaper delat med delfondens bruttoexponering. Den
aterstdende andelen av fonden bestéar av kassapositioner, korta positioner, derivat och andra
tillgdngar som huvudsakligen anvands for likviditets- och sdkringssyften. Denna del av portfoljen
genomgar inte nagon ESG-beddmning eller kontroll av miljomassiga eller sociala
minimiskyddsatgarder och framjar inte heller nagra sociala egenskaper.

Dessutom ska minst 20 % av den totala allokeringen av delfonden utgora hallbara investeringar,
enligt definitionen i artikel 2.17 i SFDR, och faststallas med hjalp av Rhenman & Partners
trestegstest. Denna andel berdknas som: direkta investeringar i aktier kategoriserade som
hallbara investeringar delat med med delfondens bruttoexponering.

Overvakning av miljoméassiga eller sociala egenskaper

Portféljen dvervakas lGpande for att folja framsteg och upptacka potentiella nya risker eller
extremvarden som kan krava ytterligare analys eller atgarder. Denna granskning gors i samarbete
med Rhenman & Partners outsourcade Compliance Officer. En rapport sammanstalls
kvartalsvis och delas med Rhenman & Partners ledning och styrelse.

Fonden anvander foljande hallbarhetsindikatorer for att mata uppnaendet av miljomaéassiga
och sociala egenskaper:

1. Procentuell andel av delfondens kapital investerat i foretag som erbjuder teknologi, forskning,
tjanster etc., eller spenderar en betydande del av sina intakter, driftskostnader eller
motsvarande kapital pa relevant FoU for nya lakemedel och/eller behandlingar som direkt



Fullstandiga hallbarhetsrelaterade upplysningar - Rhenman Healthcare Equity L/S - 13 maj 2024

Rhenman
& Partners

eller indirekt lagga grunden for nasta generations halso- och sjukvard, och darmed bidrar till
UNSDG #3: God halsa och valbefinnande.

2. Procentuell andel av delfondens kapital investerat i foretag med sin karnverksamhet i nagon
av de exkluderade sektorerna som anges ovan.

3. Procentuell andel av delfondens kapital investerat i foretag med allvarliga och/eller
systematiska brott mot erkdnda internationella konventioner och normer avseende miljo,
manskliga rattigheter, arbetsratt och antikorruption.

4. Procentuell andel av delfondens kapital investerat i hallbara investeringar enligt SFDR artikel
2.17.

Rhenman & Partners arbetar tillsammans med Compliance Officer och Risk Officer for att
sékerstalla att det finns lampliga rutiner och processer pa plats sa att de hallbarhetsrisker och
krav som faststalls foljs i alla delar av investeringsprocessen.

Metoder

Fore en investering anvander Rhenman & Partners sitt egna verktyg for att analysera och bekrafta
att investeringen ar i linje med Rhenman & Partners policy for ansvarsfulla investeringar och de
bindande delarna i fondens investeringsstrategi. Bedomningen baseras pa bade foretagsdata
och information samt data fran externa dataleverantorer. Rhenman & Partners anvander saval
Clarity.Al som Bloomberg for kvantitativ data. Data fran Clarity.Al omfattar bade rapporterade
data och estimat. Investeringsteamets djupa sektorkunskap och erfarenhet av
foretagsanalysanalyser utgor viktiga aspekter.

Datakallor och bearbetning

Utover kvalitativ data som vart investeringsteam samlar in genom sina regelbundna kontakter
med féretagen anvander vi saval Clarity.Al som Bloomberg for kvantitativ data/information.
Dessa leverantorer har valts utifrdn en noggrann genomgang av metodik, datatackning och
kvalitet. Uppgifterna fran Clarity.Al omfattar bade rapporterade data och uppskattningar. Clarity
Al:s l6sning utnyttjar rapporterade och uppskattade data fran en mangd olika kallor, inklusive
CDP, EU/FN/USA:s sanktionslistor, EU:s forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner,
Global Rights Index, som sedan utokas med proprietara NLP-algoritmer. En uppdelning mellan
andelen rapporterad och estimerad data ar for narvarande endast tillganglig for PAl-indikatorer
och tyvarr annu inte tillganglig for ovrig data.

Begransningar for metoder och data

Det ar viktigt att notera att data for manga indikatorer fortfarande inte ar tillgangliga for manga
foretag. Bade rapporterad och estimerad data anvands i var investeringsanalys och var
rapportering (t.ex. Rhenman & Partners rapport om investeringsbeslutens huvudsakliga negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer). Estimat anvands endast om rapporterade data inte finns
tillgangliga. Det bor noteras att alla estimat som anvands kan under- eller dverskatta faktiska
varden eller effekter. Dar rapporterad data saknas (vanligtvis fallet for sma- och mikrobolag)
baserar vi vara analys och slutsatser pa information fran det investerade foretaget och var
omfattande branschexpertis.


https://www.consilium.europa.eu/sv/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/timeline-eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/#:%7E:text=Efter%20denna%20uppdatering%20finns%20tolv,Tobago%2C%20Amerikanska%20Jungfru%C3%B6arna%20och%20Vanuatu.
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Due diligence

Innan en investering i en ny aktie, utfor Rhenman & Partners en analys med hjalp av ett eget
verktyg som omfattar en granskning av vasentliga hallbarhetsrisker, med sarskilt fokus pa risker
som ar relevanta for halso- och sjukvardssektorn och fondens relevanta delsektorer, ett Good
Governance-test (god bolagsstyrning) samt ett Do No Significant Harm-test (inte orsaka
betydande skada). Do No Significant Harm-testet omfattar alla 14 obligatoriska PAl-indikatorer,
plus tva ytterligare indikatorer (6. Vattenanvandning och atervinning och 15. Brist pa anti-
korruption och anti-mutor, som anses vara sarskilt viktiga for halso- och sjukvardssektorn).
Eventuella extremvarden kommer att analyseras vidare och slutsatserna kommer att bedémas
tillsammans med annan kvantitativ och/eller kvalitativ data i investeringsprocessen.

Strategier for engagemang

Rhenman & Partners for en kontinuerlig dialog med foretagen i portféljen (eller infor en ny
investering) och detta utgor en central del av investeringsprocessen. Denna dialog kretsar kring
foretagets nuvarande situation, utsikter och allmanna marknadsmiljéo men kan ocksa innefatta
fragor kring hallbarhet och ett foretags huvudsakliga negativa konsekvenser.

Portféljforvaltarens slutsatser anvands som underlag i portféljforvaltarens beslutsprocesser.

Om Rhenman & Partners far kinnedom om ett specifikt fall dar ett foretag agerar emot vara
forvantningar i relation till miljdmassiga- eller sociala fragor kommer Rhenman & Partners ocksa
att utvardera om en aktiv dialog bor inledas for att paverka foretaget i en positiv riktning eller om
en avyttring bor 6vervagas.

Mot bakgrund av EU:s aktieagarrattsdirektiv Il (SRD Il) och Rhenman & Partners agarstruktur
utdévar Rhenman & Partners dock inte systematiskt rostratt vid bolagsstammor.

Referensvarde

Inget referensvarde har utsetts i syfte att uppna de miljomassiga eller sociala egenskaper som
fonden framjar.




